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ISTOTA | ZNACZENIE INDYWIDUALNYCH FORM
ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

W opracowaniu omoéwiono istotindywidualnego zabezpieczenia emerytalnego, wgkazu
formy dodatkowego oszedzania oferowane przez ane instytucje finansowe w ramach tzw.
trzeciego filaru, stanowtego nieobowizkowa cz¢$¢ zreformowanego w 1999 roku systemu za-
bezpieczenia emerytalnego w Polsce. Zaprezentodaaaugcia (waskie oraz szerokie) pgjia
trzeciego filaru, stosowane w literaturze przedmidwrécono uwag na fakt, z tylko ujecie
waskie daje meliwos¢ weryfikacji faktycznych rozmiaréw dodatkowego zapieczenia emery-
talnego, w ktorym mowa o takich jego formach, ktéharakteryzyj sic jasnym i precyzyjnie
okreslonym celem, to jest dodatkowym i dtugoterminowysecedzaniem na okres st&.
Podkrglono ponadtoze wiarygodny obraz rozmiarow dodatkowego zabezpigiezemerytal-
nego uzysk&mazna analizujc tylko takie formy w ramach systemu, ktére aktiefunkcjonu-
ja ale dostp i dysponowanie zgromadzonymi w ich raméabdkami maliwe bedzie wyhcznie
po przejciu na emerytuy.

Zwracapc uwag na problem niskickwiadczé z obowiazkowej czsci publicznego syste-
mu emerytalnego oraz na znaczenie dodatkowego gigloeenia na okres stdni, wskazano i
zaprezentowano rodzaje indywidualnych dobrowolnpebgraméw emerytalnych zadzane
przez instytucje finansowe, takie jak: zaklady yddeezé, fundusze inwestycyjne, podmioty
prowadzce dziatalné¢ maklersly, banki oraz dobrowolne fundusze emerytalne, ktjezuja
swoje produkty w ramach indywidualnych kont emdngeh (IKE) oraz indywidualnych kont
zabezpieczenia emerytalnego (IKZE).Scharakteryzowamowiono podstawowe zasady funk-
cjonowania indywidualnych form zabezpieczenia eradnggo. W celu podkétenia niskiego
poziomuswiadomdci polskiego spotecistwa w zakresie zapewnienia odpowiedniego standar-
du zycia po osignigciu wieku emerytalnego zaprezentowano stan wykoamyas form dodatko-
wego oszcgdzania w Polsce w latach 2004-2012w ramach indyalidich kont emerytalnych
oraz indywidualnych kont zabezpieczenia emerytaineg

Stowa kluczowe:system emerytalny, indywidualne formy zabezpieezemerytalnego, formy
oszczdzania
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Przeprowadzenie zasadniczej reformy systemu ubezgiespotecznych w Polsce, ktére
nastipito przede wszystkim w wyniku wajia wzycie ,Ustawy o systemie ubezpiedzspo-
lecznych®, ,Ustawy o emeryturach i rentach z Funduszu Uleezsh Spotecznych? a take
,Ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy ewytalnych”® przyczynito s¢ do stwo-
rzenia nowego systemu zabezpieczenia spoteczneggmwemerytalnego. Wiele nowelizacji
wymienionych ustaw oraz ggte tworzenie nowych, wynikage z potrzeby powstawania
prywatnych podmiotéw, ktére gromadzityby sktadkzysztych emerytédy stato s podsta-
wa funkcjonowania tréjfilarowego modelu systemu entanego. Niezaprzeczalmprzyczyry
trwajacych proceséw przeobren tego systemu jest ggte poszukiwanie nowych metod za-
bezpieczenia poziomérodkéw finansowych na okres zmniejszonego poziomechddow w
okresie staréxi, a ich wynikiem wydaje gitworzenie nowych form zabezpieczenia emerytal-
nego i niewtpliwy rozwdj rynku podmiotéw je oferagych. Zaréwno nowe rozaiania
systemowe, funkcjonowanie corazekszej liczby podmiotéw oferagych coraz szergzga-
me produktow zabezpieczenia emerytalnego, jak i zgngkonomicznych zachowiasamych
gospodarstw domowyckwiadcz o wzma@onym zainteresowaniu jednostek samozabezpie-
czaniem sj na okres stasgi. Jego dodatkowym motorem jest niekorzystny sw@amunktury
gospodarczej wynikagy z braku stabilrgzi rynku finansowego oraz niesprzyjeg syste-
mowi emerytalnemu procesy demograficzne wynigajze zjawiska starzenisg Spotecze-
stwa.

Celem opracowania jest oméwienie istoty i znaczeo@datkowego zabezpieczenia emery-
talnego, zaprezentowanie specyfiki indywidualnycldabrowolnych form zabezpieczenia
emerytalnego, stanowdych alternatywne dla powszechnego systemu emeegalzrédia
finansowania konsumpcji w okresie st@mooraz stanu ich wykorzystania przez przysztych
emerytéw w Polsce.

2. ZNACZENIE DODATKOWEGO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO

Zabezpieczenie emerytalne stanowi jeden z elemest@emu zabezpieczenia spotecz-
nego, a ze wzgtu na fakt,ze jest on wyranie wyodebniony pod wzgidem przedmioto-
wym, réwniez w odniesieniu do tego pgjia wywa sk okrelenia ,system®. Idez systemu
emerytalnego naky sprowadzt do zdefiniowania takich sposobéw gromadzenia zasol
trakcie trwania aktywnii zawodowej czlowieka, ktdre pozwadfinansowa jego wydatki w
okresie stargi, kiedy to jego maiwosci do zarobkowania znaczniez simniejszaj z przy-
czyn naturalnych.

3 Ustawa z 13 paiziernika 1998 r. o systemie ubezpigcspotecznych (DzU 1998 nr 137, poz. 887).

4 Ustawa z 17 grudnia 1998 r. 0 emeryturach i rénEunduszu Ubezpieaz&potecznych (DzU 1998 nr 162, poz.
1118).

® Ustawa z 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i fjokowaniu funduszy emerytalnych (DzU 1997 nr 139.1984).

® M. Popek, M. Szymiski, Pracowniczy program emerytalny. Czy te spfaci?, Komisja Nadzoru Finansowego,
Warszawa 2012, s. 7.

F. Chybalski,Otwarte fundusze emerytalne w Polsce. Analiza aniaici inwestycyjnej, finanséw oraz decyzji
cztonkéw C.H.Beck, Warszawa 2009, s. 11.
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Podstawowymi przestankami funkcjonowania systemuwergtalnego s korzyéci, jakie
czerph jego cztonkowie, wynikace z tagodzenia konsumpcji w okresie zmniejszornyah
chodéw, czyli po oggnieciu okreslonego wieku emerytalnego. Poniewie wszystkie jed-
nostki maj umiegtnos¢ przesungcia dochodéw na okres pdiejszy poprzez indywidualne
gromadzenie oszedndsci na czas stakgi, system emerytalny ma charakter przymusowy i
powszechny. Jak wskazugdnak déwiadczenia dojrzatych systeméw emerytalnych, warost
wskaznikéw obchzenia demograficznego spowodowane procesem spadkatwsob w
wieku produkcyjnym w cakei spoteczastwa prowadz do narastania deficytéw w dotych-
czasowych systemach emerytalnych.

Wedlug prognoz emerytury z publicznejeéa@ systemu zabezpieczenia emerytalnego w
wigkszasci wypadkoéw nie pozwal na odtworzenie przychodow obywateli z okresu ikh a
tywnosci zawodowe], dlatego koniecznym dodatkowysmédiem dochodu po przejiu na
emerytue powinny by wszelkie dobrowolne formy oszgizania, ponoszone w ramach tak
zwanego trzeciego filaru systemu emerytalnego.si#jiiejsa cecly zabezpieczenia emery-
talnego jest prze¢ina stopa zagpienia wynagrodzenia przez emergtuktéra wyraa po-
ziom9 uzyskanychwiadczé emerytalnych w momencie prieja na emerytur (replacement
rate)”.

Poziom przegitnej stopy zaapienia wynagrodzenia przez emergtww wybranych kra-
jach OECD zaprezentowano w tabeli 1.

Tabela 1. Przeeina stopa zagpienia w wybranych krajach OECD

Kraj Stopa zasjpienia
Austria 80,1
Belgia 42,0
Czechy 49,7
Francja 53,3
Japonia 33,9
Niemcy 43,0
Polska 61,2
Portugalia 53,9
Stowacja 56,4
Stany Zjednoczone 38,7
Wegry 76,9
Wielka Brytania 30,8
Srednia OECD 59,0

Zrodio: Pensions at a Glance 2011, Retirement-income Sgste@ECD and G20 Countries.131,
OECD 2011 Publishingttp://www.oecd-ilibrary.orddostp: 27.05.2013).

8Poréwnanie systeméw dodatkowego zabezpieczenigtinego w Polsce oraz wybranych krajach Unii Ewgpp
skiej Price Waterhouse Coopers, Warszawa2011, www.pwcpt, s. 3 (dogp: 4.10.2011).

°Replacement rateryraza stosunek wysokoi rocznegawiadczenia emerytalnego w momencie pizej na emery-
ture do wysokdci ostatniej rocznej pensji przed prge¢m na emerytyr
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Stopa zasgpienia jest wielkécia zalezna od wynagrodzenia, okresu sktadkowego, momen-
tu przegcia na emeryturoraz od pici. Obecnie w Polsce stosunek wysokmcznegaswiad-
czenia emerytalnego w momencie pézig na emerytur do wysokdci ostatniej rocznej pen-
sji przed przdjciem na emerytgrstanowi nieco ponad 60%, a wedtugmgch szacunkéw w
przyszitagci system emerytalnyedzie w stanie zapewfistop; zastpienia na poziomie okoto
50-70%w odniesieniu dérednich zarobkéw, a w wypadku oséb w petni aftych nowym
systemem emerytalnym @ ona wynosi nawet mniej ni 509,

Emerytury z publicznej gci systemu zabezpieczenia emerytalnego w wielu diaeh
nie pozwoh zatem na odtworzenie przychodow obywateli i zadmie standarduycia z
okresu, w ktérym pozostawali oni w wieku produkgyjn dlatego tak waym, z punktu
widzenia ekonomicznego dodatkowym, a zarazem kanign zrodtem dochodu po zake
czeniu aktywnéci zawodowej powinny hywszelkie dobrowolne formy oszg#zania, ktére
traktowane g w Polsce jako element tak zwanego trzeciego figmsiemu emerytalnego.

3. ISTOTA ORAZ RODZAJEINDYWIDUALNYCH | DOBROWOLNYCHPRO -
GRAMOW EMERYTALNYCH

Funkcjonujice coraz powszechniej przekonarie,udziat w dwéch obowzkowych fila-
rach systemu emerytalnego nie zapewni wystagcyeh srodkéw na zaspokojenie potrzeb
oraz prowadzenie aktywnegdgcia na emeryturze zwraca uwaga konieczn& dodatkowe-
go samozabezpieczenig finansowego na okres stéod Z tego powodu coraz wéej oséb
podejmuje decyzje o oszgizaniu na przyszatemerytug, w ktérym niezmiernie wana jest
konsekwencja, a zatem systematyczne odkladanietnaemielkich kwot w catym okresie
aktywnaci zawodowej. Uczestnictwo w dobrowolnejeéa systemu emerytalnego wymaga
pewnej dyscypliny finansowej i przynateosci do okrélonego programu emerytalnego w
ramach tak zwanego trzeciego filaru, ktéry acdbardzo cgsto uwaa sk za stabo zdefinio-
wany. Ogodlnie trzeci filar charakteryzowany jeskgasfera dobrowolnego zabezpieczenia
stargci, jednak najwgcej zastrzeen budzi jego whéciwe zdefiniowanie oraz okikenie przy-
naleznosci do tego systemu zaych instrumentéw rynku finansowego.

Postugugc sk okresleniem trzeci filar w wskim ujgciu i mapc na uwadze jego znaczenie
sensu strictpprzyjmuje st¢, ze s to takie dobrowolne formy przezorw finansowej, ktére
spetniaj wymogi formalne, majce zapewrd przysztemu emerytowi dodatkoweddto egzy-
stencji. Jednate niektére formy obwarowana pewnym warunkiem, to znaczy ich uczestnik
moze rozporzadza nie wczéniej niz po uzyskaniu wieku emerytalnego.

W szerszym ujciu za trzeci filar uwza sk wszystkie dobrowolne formy przezosuo fi-
nansowej majce zapewrd przysziemu emerytowi dodatkoweddio utrzymania, ktére nie
podlegaj zadnym ustawowym ograniczeniom, a ich uczestnicykoieystaj z przywilejow.
Sa to na przyktad inwestycje w nieruchofeo czy umowy ubezpieczenia rigcie, w tym

10 M. Cherbich,Diagnoza, analiza i symulacja wariantowa fiwych ubezpieczeniowych form dobrowolnych pro-
graméw emerytalnych na rynku polskimiU, Warszawa 2010, s. 111.

1 T. Szumlicz,Uzasadnienie i wgpne symulacje dotygze zwolnienia podatkowego wptat na indywidualnetaon
emerytalne (IKE),[w:] Oszczdzaj na emeryty; red. T. Szumlicz, ,Wiadondei Ubezpieczeniowe”, PIU, Nr
01/2009, s. 36-37.
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ubezpieczenia powtane z ubezpieczeniowymi funduszami kapitalowymutynit-linked W
odniesieniu do tego typu dobrowolnych osghmici czy inwestycji, ktore nieaskwalifiko-
wanymi formami systemu, z reguly nie wytija bariery wygcia przed osignieciem wieku
emerytalnego. Tymczasem istota bycia uczestnikiesctego filaru polega na tyme dodat-
kowe oszczdnaici emerytalne powinny iygromadzone systematycznie, w mianazliwo-
§ci przez caly okres aktywsoi zawodowej, ado momentu przégia na emerytu2

W literaturze przedmiotu szerokiegaie trzeciego filaru jest jednak uznawane jako nie-
prawidlowe i pozostaje esto krytykowane, gdycechy wyrézniajaca dodatkovy i dobrowol-
na cze$¢ systemu zabezpieczenia emerytalnego powiniénjdsny i precyzyjnie okéony
cel, to znaczy dodatkowe oraz diugoterminowe agizamie na okres stam'>.

Indywidualne gromadzenie dodatkowygétodkoéw na poczet przysziej emerytury 1eo
mie¢ charakter programéw zadzanych samodzielnie, a takprogramoéw, ktére w imieniu
przysztego emeryta zaidzane g przez wybrane przez niego, odpowiednie i uprawaida
tego celu instytucje, co zaprezentowano na rysunku

Rys. 1. Rodzaje indywidualnych dobrowolnych progbamemerytalnych

Indywidualne Programy Emerytalne

. W

Zarzadzane przez instytucg Zarzadzane
finansowa: prywatnie:
Indywidualne konto emerytalne Nieruchomdci
Indywidualne konto zabezpiecze Papiery wartéciowe
nia emerytalnego Ubezpieczenia Dzieta sztuki
nazycie z ubezpieczeniowym Kamienie szlachetne

funduszem kapitatowym
Fundusze inwestycyjne

Zrédio: opracowanie wiasne.

Zaroéwno w formach zaggzanych indywidualnie, jak i w inwestycjach opahtyta powie-
rzeniu srodkéw finansowych wyspecjalizowanym instytucjortnigje maliwos¢ wczeniej-
szego zaprzestania gromadzefriadkéw na cel emerytalny. Z punktu widzenia nirdego
opracowania nalgy wskazé, ze tylko waskie ugcie trzeciego filaru oraz nibwos¢ zweryfi-
kowania poziomu oszedndsci na podstawie danych gromadzonych przez instgtéioan-

12 M. Szczepaski, Alokacja ryzyka w PPE w Polscfolityka Spoleczna” 2010/2, s. 11.
13 M. Szczepaski, Stymulatory i bariery rozwoju zakladowych systerséverytalnych na podstawie PolsWydaw-
nictwo Politechniki Pozneskiej, Pozna 2010, s. 80.
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sowe zarzdzapce srodkami przysztych emerytdw stanempewien obraz sytuacji i poziomu
inwestycji na cele emerytalne. Aby zaprezentoveh wiarygodny poziom naky przeanali-
zowa tylko te formy, ktére funkcjonyj pod warunkiemze rozporadzanie ichsrodkami
mozliwe bedzie nie wczéniej niz po uzyskaniu wieku emerytalnego, czyli indywiduweakon-
ta emerytalne i indywidualne konta zabezpieczeni@rgtalnego, ktérymi ich uczestnik nie
moze wczéniej niz po przejciu ha emerytur rozporadzas.

4. ZASADY FUNKCJONOWANIA INDYWIDUALNYCH FORM ZABEZPIEC  ZE-
NIA EMERYTALNEGO

Indywidualne gromadzenie dodatkowych oszitméci w ramach trzeciego filaru waw
skim ugciu stato st mozliwe w wyniku wegcia w zycie ,Ustawy o indywidualnych kontach
emerytalnych”, w ktorej zdefiniowano indywidualn®rito emerytalne (IKE) jako rodzaj
planu emerytalnego w forntie

— rachunku bankowego w banku,

—rachunku w ubezpieczeniowym funduszu kapitatowym,

— zapisu w rejestrze uczestnikéw funduszy inweghyoh,

— rachunku papieréw wagaowych oraz rachunku piegiinego niezbdnego do obstugi w
jednostce prowadze] dziatalné¢ maklersld, stid do kaca 2011 r. IKE prowadzone byty na
podstawie pisemnej umowy osoby osgizapcej z:

* bankiem,

» zakladem ubezpiecie

» funduszem inwestycyjnym,

» podmiotem prowadym dziatalné¢ maklersk.

Od 1 stycznia 2012 r., w ramach reformy trzecietgprd systemu ubezpieczespotecz-
nych poprzez nowelizagjoraz zmian nazwy ,Ustawy z 20 kwietnia 2004 r. o indywidual-
nych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kohtezabezpieczenia emerytalnego”
umaziwiono od 1 stycznia 2012 r. zawieranie uméw ovpaidzenie IKE i indywidualnego
konta zabezpieczenia emerytalnego (IKZE) z dobraymi funduszami emerytalnymi (DFE)
zarzdzanymi przez powszechne towarzystwa emerytalnd)PTzepisami ustawy o IKE
oraz IKZE wprowadzono nowy produkt pod nazindywidualne konto zabezpieczenia eme-
rytalnego. Umowy o prowadzenie IKZE mply¢ zawierane z:

—funduszem inwestycyjnym,

—podmiotem prowadzym dziatalné¢ maklersl,

—zaktadem ubezpiecage

—bankiem,

—dobrowolnym funduszem emerytalnyin

4 Ustawa z 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych laaft emerytalnych (DzU 2004 nr 116, poz.1205).
®Indywidualne konta emerytalne oraz indywidualneth@abezpieczenia emerytalnego w 2012 r&aport Urzdu
Komisji Nadzoru Finansowego, Warszawa 2013, s. 6.
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Prawo do dodatkowego oszdzania w jednej z dopuszczalnych form w ramach litc
IKZE przystuguje kadej osobie, ktéra ukmzyta 16. rokzycia oraz podlega nieograniczone-
mu obowazkowi podatkowemu na terenie RP, przy czym dodatkpvawo takie mee mie
osoba matoletnia w roku, w ktérym uzyskata dochodyodstawie umowy o prat.

Wartas¢ srodkéw wptaconych na IKE w danym roku kalendarzowyim mae by wyz-
sza od limitu, ktory stanowi rownowastotrzykrotndci przewidywanego przeghego wyna-
grodzenia w gospodarce narodowej na dany rok. Wossokimitéw w kolejnych latach od
pocatku funkcjonowania IKE zaprezentowano w tabeli 2.

Tabela 2. Limity wptat na indywidualne konto emeitye w latach 2004-2013

Lata 2004 | 2005 | 2006| 2007 2008 2009 2010 2011 201p 0132

m/ifskdé 3435 | 3635 | 3521 | 3697| 4055 9579 9579 1007710578 | 11 139

Zrodto: Obwieszczenia Ministra Pracy i Polityki Spatnej.

Wysokaici wptat na IKZE w danym roku kalendarzowym réwnagraniczono limitem, z
tym ze w tym wypadku stanowi go kwota odpowiagta rownowartéci 4% podstawy wy-
miaru skladki na ubezpieczenie emerytalne, ustaldlaeoszczdzapcego za rok poprzedni,
nie wigcej jednak ni 4% kwoty ograniczenia rocznej podstawy wymiarwadik na ubezpie-
czenia emerytalne i rentowe ogtoszonej na podstawiel9 ust. 10 ,Ustawy o systemie ubez-
piecza spotecznych”, czyli 30-krotndci przecitnego miesicznego wynagrodzenia w go-
spodarce na rok poprzedni. Wységiotych limitéw zaprezentowano w tabeli 3.

Tabela 3. Limity wptat na indywidualne konto zabiezgenia emerytalnego w latach 2012—-2013

Lata 2012 2013

Wysokdi¢ limitu 4030,80 4231,20

Zrédto: Indywidualne konta emerytalne oraz indywidualnet&arabezpieczenia emerytalnego w 2012
roku, Raport Urzdu Komisji Nadzoru Finansowego, Warszawa 2013, s.7.

Aby zwigkszy¢ zainteresowanie dodatkowymi formami osgtzania wprowadzono do-
datkowa zactte w postaci ulg podatkowych. Zwolnienie podatkoweysfugupce osobie
oszczdzapcej na IKE dotyczy podatku od zyskow kapitatowygdgnak jest ograniczone
limitem kwotowym dotycacym wysokdci wptacanychsrodkdw. W IKZE natomiast wpro-
wadzone zwolnienie podatkowe polega na tymwysokad¢ wptat mana odliczy od pod-
stawy opodatkowania. Zaréwno w wypadku IKE, jalkKEZE warunkiem skorzystania z odli-
czenia podatkowego jest posiadanie tylko jednekiega konta.

Prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego haywidualnego konta zabezpiecze-
nia emerytalnego wre sk z podpisaniem przez oszdzapcego umowy z wybraninstytu-

6 A. Klimkiewicz, Indywidualne konta emerytalne — dodatkowe zabezpige emerytalngw] Ubezpieczeniared.
T. Szumlicz, Oficyna Wydawnicza SGH, Warszawa 2@0203.
17 Ustawa z 13 palziernika 1998 r. o systemie ubezpigcspotecznych (DzU 2009 nr 205, poz. 1585).
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cja finansows. Umowa taka mze by podpisana tylko z jednym podmiotem (przy czym do-
puszczalna jest niiwosé zmiany instytucji finansowej oraz formy IKEdz IKZE) i dotyczy
onaswiadczenia ustug zwzanych 2%

— prowadzeniem rachunku bankowego w bankach;

— wykonywaniem zlede nabycia lub zbycia okéonych instrumentéw finansowych w
biurach i domach maklerskich, dobrowolnych fundaszemerytalnych i funduszach
inwestycyjnych;

— nabyciem ubezpieczenia ngcie z ubezpieczeniowym funduszem kapitalowym w za-
ktadach ubezpiecae

Wprowadzenie instytucji IKE czy IKZE umbwito przysztym emerytom dokonywanie
wyboru w zakresie gromadzenia indywidualnych osdozsci w postaci ranych instrumen-
téw rynku finansowego, ktére charakteryzujemp poziom ryzyka inwestycyjnego. Zazwy-
czaj oszcgdzapcy sam podejmuje decyzj dokonuje wyboru portfela lokacyjnego, powie-
rzajac czs¢ swojego wynagrodzenia netto wyspecjalizowanejytasfi, ktéra dokonuje alo-
kacji tychsrodkéw w jak najbardziej efektywny sposob. Kontoegptialne prowadzone przez
bank w formie rachunku oszgmasciowego, a wic bezpiecznej formy lokowania kapitatu
nie pozwala na uzyskanie wysokiej stopy zwrotuolekumowa z funduszem inwestycyjnym
czy dobrowolnym funduszem emerytalnymzady obarczona wysokim ryzykiem wynika-
jacym ze stosowania agresywnej polityki inwestycyjrad¢ daje maiwosé uzyskania wik-
szych dochod6éw. Natomiast osoby decydejst na prowadzenie konta przez zaktad ubez-
pieczé poprzez nabycie polisy ngcie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym #nog
liczy¢ na ubezpieczeniowe ustugi dodatkowe wynikajz pohczenia aspektu ochronnego i
inwestycyjnego.

Utworzenie IKE lub IKZE w banku zwrzane jest z zawarciem umowy z osgtzapcym
na podstawie przepiséw oktenych w ,Ustawie prawo bankow®” Jeli podmiotem upraw-
nionym do prowadzenia konta emerytalnego jest diwaydz specjalistyczny fundusz inwe-
stycyjny, to umowa zawierana jest na podstawie pstsv zawartych w ustawie o funkcjo-
nowaniu funduszy inwestycyjnyth natomiast jeeli przyjmuje forng polisy nazycie, to
zawzgllrcie umowy ubezpieczenia regalyrzepisy ,Ustawy o dziataldoi ubezpieczenio-
wej ",

Wazna kwestk o istotnym wplywie na rentowdé oferowanych produktow stanawi
koszty zwizane z prowadzeniem oklenego konta w ramach poszczegélnych uméw IKE
oraz IKZE w wybranej instytucji finansowej. Wymiénnazna wiele kategorii kosztow zw
zanych z prowadzeniem takich rachunkéw, ktére vezrakci od instytucji finansowej mag
by¢ rézne. Zaliczy do nich naley miedzy innymi optaty z&:

18 G. Szyburska-Walczakjbezpieczenia spoleczne. Repetytoriwnlter Kluwer Business, Warszawa 2012, s. 26—
27.

19 Ustawa z 29 sierpnia 1997 r. — Prawo bankowe (D297 nr 140, poz. 939).

20 Ustawa z 27 maja 2004 r. o funkcjonowaniu fundusmestycyjnych (DzU 2004 nr 146, poz. 1546).

2! Ustawa z 22 maja 2003 r. o dziatadoioubezpieczeniowej (DzU 2003 nr 124, poz. 1151).

22 M. Popek, M. Szymiski, Pomyl o swojej emeryturze. dudzis. Poradnik klienta ustug finansowyttomisja
Nadzoru Finansowego, Warszawa 2012, s. 27.
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— uruchomienie konta,

—zaradzanie zgromadzonymi na kongi@dkami,

— zmiarg oferowanych funduszy,

— wczehiejsze rozwgzanie umowy,

— przekazywanie informacji o wysodm posiadanych aktywow.

Zaprzestanie gromadzenieodkéw w ramach indywidualnego konta emerytalnegalim
we jest poprzez wyptat wyplat transferowa oraz zwrot. Wyptata geonasipi¢ po osagnig-
ciu przez oszaglzapcego 60. rokwycia lub nabyciu uprawnfeemerytalnych i ukaczeniu
55. roku zycia. Wyptata oszezincsci z IKZE nasgpuje natomiast po aginicciu przez
oszczdzapcego wieku 65 lat.

Wyptata srodkéw z IKE jest nieopodatkowana, natomiast wyptagromadzonyclirod-
kéow na IKZE jest opodatkowana na zasadach ogélmpatatkiem dochodowym od os6b
fizycznych. W wypadku jednorazowej wyptaisodkéw zgromadzonych na IKZE na wniosek
oszczdzapcego w momencie ukazenia 65 lat instytucja finansowa prowack IKZE nie
pobiera zaliczki na podatek dochodowy. Instytuejgest jednak zobowzana w terminie do
konca lutego, po uptywie roku podatkowego, spdeic i przekazé podatnikowi oraz naczel-
nikowi wiasciwego urzdu skarbowego imienne informacje o wyptacie, spdzpne wedtug
ustalonego wzoru. Informacja ta jest konieczna akodania przez oszedzapcego na IKZE
indywidualnego rozliczenia siz osihgnietego przychodu z IKZE oraz obliczenia podatku
dochodowego wedtug obosviujacej skali podatkowej, a tak odprowadzenia przez podatni-
ka nalenej kwoty do wtaciwego urzdu skarbowedd.

5. STAN WYKORZYSTANIA INDYWIDUALNYCH PROGRAMOW EMERYTA  L-
NYCH W POLSCE

Trzeci filar systemu emerytalnego w indywidualrajniie oszcgzdzania stanowiobecnie
indywidualne konta emerytalne oraz indywidualnetkarabezpieczenia emerytalnego. Funk-
cjonujaca od 2004 r. nowa forma osezdzania w postaci IKE pogtkowo, gtdwnie dzki
silnej akcji marketingowej instytucji ofergych IKE, cieszyta gi dos¢ duzym zainteresowa-
niem. Liczlz nowo otwieranych w kolejnych latach funkcjonowamdywidualnych progra-
moéw oszczdzania w formie IKE zaprezentowano na rysunku 2.

ZIndywidualne konta emerytalne oraz indywidualnetkaabezpieczenia emerytalnego w 2012 r&laport Urzdu
Komisji Nadzoru Finansowego, Warszawa 2013, s. 7.
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Rys. 2. Liczba nowo otwieranych IKE w latach 200d+2
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Zrédo: Indywidualne konta emerytalne oraz indywidualnetkambezpieczenia emerytalnego w
2012 roky Raport Urzdu Komisji Nadzoru Finansowego, Warszawa 20134s. 1

Od pocatku funkcjonowania liczba otwieranych IKE systentatyie rosta do kiaca 2006
r., w ktérym zatayto ich najwicej oszczdzapcych, czyli 447 115 oséb. W kolejnych latach
zaktadaniem IKE bylo zainteresowanych coraz mnggcaedzapcych w formie IKE, a do
roku 2010, w ktérym na ich otwarcie zdecydowalg tgiko 40 723 osdéb, prawie 11-krotnie
mniej niz w roku 2006. Lata 2011-2012 przyniosty odwrdceteiedencji spadkowej, gdy
zawierano w tym okresie dwukrotnie asej uméw ni w najstabszym pod tym wzglem
roku 2010.

Biorac pod uwag instytucje finansowe prowasalze od 2004 r. IKE, w kolejnych latach
funkcjonowania tej formy oszedzapcy najcletniej wybierali umowy z zaktadami ubezpie-
czer. Najmniej populara forme IKE stanowi natomiast programy oferowane przez podmioty
prowadzace dziatalné¢ maklerslg. Struktue prowadzonych IKE przez poszczegélne instytu-
cje finansowe, uprawnione do takiej dziatdicipzaprezentowano w tabeli 4.

Wedtug danych na koniec 2012 r. najsz popularndcia wsréd podmiotéw prowadgz
cych IKE cieszyly si zaktady ubezpiec#e a najmniejsz dobrowolne fundusze emerytalne
(DFE), przy czym ta forma stanowi nog¢ona rynku indywidualnych dobrowolnych form
oszczdzania. Poza DFE, ktére funkcjoaujopiero od 1 stycznia 2012 r., najmniej progra-
méw IKE w latach 2004—-2012 zadono w podmiotach prowadeych dziatalné¢ maklersk.

Na uwag zastuguje jednak fakte od roku 2008 nagtowato zmniejszanie liczby zawiera-
nych uméw o prowadzenie IKE w poréwnaniu z rokierwe&niejszym, gidwnie za spraw
rezygnacji z programéw w formie umow ubezpieczemdazycie oraz zakupu jednostek w
funduszach inwestycyjnych. W poréwnaniu z rokienprgednim przyrost liczby indywidual-
nych kont emerytalnych odnotowano natomiast w potich prowadzych dziatalnéc
maklerslg oraz w bankach.
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Tabela 4. Liczba IKE prowadzonych przez poszczegdhstytucje finansowe w latach 2004—
2012

Instytucje Liczba prowadzonych IKE
prowadzace
IKE 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2014 201] 2012
Zaktady
ubezpieczé
Fundusze | 51109 | 103624 144322 192206 173776 172432 G6668| 200244| 188 102
inwestycyjne

Podmioty
prowadace
dzialalng¢
maklersla
Banki 7323 49 220 53208 42520 36 406 3198p 30148 9390 47037
Dobrowolne
fundusze - - - - - - - - 479
emerytalne
Ogobtem 175680 | 425272| 84026 915492 8538B2 809219 4B82| 814449| 813734

110918 | 264936 634571 671984 6336B5 592973 0909 568 085| 557 595

6329 7492 8156 8782 9985 11 732 14 564 17 02520 521

Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie danych Kjpilzoru Finansowego.

W wyniku wprowadzenia nowych regulacji ustaw zmianie niektérych ustaw zivia-
nych z funkcjonowaniem systemu ubezpigcgpotecznyctfod 1 stycznia 2012 r. oprécz IKE
dodatkows mozliwos¢ indywidualnego oszerlzania w ramach trzeciego filaru stangwi-
dywidualne konta zabezpieczenia emerytalnego.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2012 r. IKZE miato 424 &so6b, przy czym na zawarcie
umowy w pierwszym roku funkcjonowania tej formy ozzlzania zdecydowato ¢i504,1
tysiaca osob, sp@dd ktérych a 2,2 tysica IKZE zostato zamkaiych w wyniku podejmo-
wanych przez oszedzapcych decyzji o odgpieniu od umowy o prowadzenie IKZE. Ponad-
to na podstawie danych opublikowanych przez Kognidégdzoru Finansowego IKZE byty
prowadzone przez 33 instytucje finansowe, w tym:

— 7 zakladow ubezpiecamazycie,

— fundusze inwestycyjne zadzane przez 12 towarzystw funduszy inwestycyjnych,

— 4 podmioty prowadge dziatalné¢ maklerslg,

— 1 bank spétdzielczy,

— dobrowolne fundusze emerytalne zazane przez 9 powszechnych towarzystw emery-

talnych.

Uwzgledniajac struktue instytucji finansowych oferagych IKZE, naley wskazg, ze
najwigksz, popularngcia w pierwszym roku funkcjonowania tej formy osgdzania cieszylty
sig¢ programy oferowane w formie polis igcie przez zaktady ubezpieczeraz w formie
dobrowolnych funduszy emerytalnych zgdzanych przez powszechne towarzystwa emery-
talne. Struktug prowadzonych IKZE przez poszczegd6lne instytuajarisowe, uprawnione do
takiej dziatalngci, zaprezentowano w tabeli 5.

24 Ustawa z dnia 25 maja 2011 r. o zmianie niektonystaw zwizanych z funkcjonowaniem systemu ubezpiécze
spofecznych (Dz. U. 2011 nr 75, poz. 398).
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Tabela 5. Liczba IKZE prowadzonych przez poszczaegolinstytucje finansowe

w roku 2012

. Liczba IKZE Udziat w liczbie ogétem
Instytucje prowadzace
IKZE (szt) (%)
Zaktady ubezpiecze 36 393 68,8
Fundusze inwestycyjne 7973 151
Podmioty prowadzce dzia-
talnos¢ maklersly 1673 3.2
Banki 40 0,1
Dobrowolne fundusze emeryt
talne 6803 12,86
Ogotem 52 882 100

IKZE — indywidualne konto zabezpieczenia emerytatnéKE — indywidualne konto emerytalne
Zrédio: Indywidualne konta emerytalne oraz indywidualnethorabezpieczenia emerytalnego w
2012 roky Raport Uredu Komisji Nadzoru Finansowego, Warszawa 20131s. 2

6. PODSUMOWANIE

Dazenie do zapewnienia odpowiedniego standarghia po osignieciu wieku emerytal-
nego w sytuacji, gdy patwo poprzez powszechny system emerytalny (pienvdeygi filar)
nie jest w stanie zagwarantogveakich srodkéw, powinno skfaniado poszukiwania dodat-
kowych form takiego zabezpieczenia. Aby zaih Polakéw do dodatkowego oszdzania
na cele emerytalne, wprowadzono indywidualne kemarytalne, z ktérych dochéd zwolnio-
no z podatku od zyskéw kapitatowych. Ngstie, ze wzgldu na zmniejszage st zaintere-
sowanie 4 forma, dokonano zmian legislacyjnych, a takpodwyszono kwot limitu wptat
na IKE w celu uelastycznienia produktu, co miatoympé¢ pozytywnie na wzrost zaintereso-
wania IKE. Analiza stanu funkcjonowania nieobgzkowej czsci systemu sktania do sfor-
mutowania nagpujacych wnioskow:

1.

W dziatapcym w Polsce od 1999 r. tréjfilarowym zabezpiecmesinerytalnym pro-
blemem jest niedorozwdj trzeciego, nieobgziiowego filaru, ktéry weiz pozostaje
najstabszym elementem systemu. Chbgazepisy prawne dopuszczanozliwosé
gromadzeniarodkéw w r&norodnych formach oferowanych przezmé instytucje
finansowe, poziom zainteresowania przysztych enderyakimi rozwihzaniami wcaz
nie jest satysfakcjonagy. Mimo intensywnej promocji prowadzonej przez pooty
oferujace instrumenty dodatkowego zabezpieczenia na dazassa, polskie spote-
czenstwo wchz nie wykazuje powszechnego nimi zainteresowania.
Wprowadzane zmiany legislacyjne nie wplywajozytywnie na rynek indywidual-
nych kont emerytalnych (IKE), a pasgszy od roku 2008 obserwowany jest systema-
tyczny spadek liczby prowadzonych i otwieranych JK& ktére dokonywano wptat
w danym roku.
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Rozszerzenie oferty produktowej w ramach Il filgroprzez wprowadzenie indywi-
dualnych kont zabezpieczenia emerytalnego (IKZHo jdormy dobrowolnego
oszczdzania na emerytgiwplyneto na wzrost popytu na ubezpieczeniazgeie po-
wiazane z ubezpieczeniowymi funduszami kapitalowyminika to z faktu, 2 w
pierwszym roku funkcjonowania IKZE najgkisz popularndcia cieszyly s¢ pro-
gramy oferowane w formie polis rigcie oraz w formie dobrowolnych funduszy eme-
rytalnych zarzdzanych przez powszechne towarzystwa emerytalne.

Obserwacja poziomu wykorzystywania indywidualnychini dodatkowego oszez
dzania w ramach IKE oraz IKZE pozwala na stwierdzere mamy do czynienia z
problemem stagnacji doubezpieczania aiaz niskiego zainteresowania polskiego
spoteczéstwa dobrowolnym zabezpieczeniem emerytalnym, coikeygtéwnie z ni-
skiej swiadomaci Polakéw co do mdiwych wyptat z obowizkowej czsci systemu
oraz nieznajomizi form oferowanych przez instytucje finansowe wnezh dobro-
wolnego gromadzenigodkéw emerytalnych.
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NATURE AND SIGNIFICANCE OF INDIVIDUAL FORMS OF RETI REMENT SE-

CURITY

The paper discusses the nature of individual pengiovision, indicating the form of addi-

tional savings offered by different financial ingtions in the so-called third pillar, which is a
non-compulsory part of the reformed in 1999 retieaimsecurity system in Poland. There were
resented two approaches (narrow and wide onetheafoncept of the third pillar used in the lit-
erature. The attention is drawn to the fact thdy amarrow approach makes it possible to verify
the actual size of supplementary pensions whiatrseb such of its forms which are character-
ized by a clear and well-defined goal, it is aniaddal and long-term savings for old age . It
was stressed that a true picture of sizes of sopgieary pension can be obtained by analyzing
only such forms as a part of the system that ctlyrexists but the access and availability of ac-
cumulated within them means will be possible oritgraretirement. Paying attention to the prob-
lem of low benefits from the compulsory part of fhblic pension system and the importance of
additional security for old age, there were idéedifand presented specific types of voluntary
pension schemes managed by financial institutiarch sas insurance companies, investment
funds, entities conducting brokerage activitiesnks and voluntary pension funds, which offer
their products through individual retirement acasufiRA ) and individual retirement security
accounts (IKZE). There were characterized and disi the basic principles of operation of in-
dividual forms of pension provision. In order topmasize the low level of awareness of Polish
society in ensuring an adequate standard of liaffter retirement it was presented the state of
the use of additional forms of savings in the yed184-2012 through individual retirement ac-
counts and individual accounts pension systems.

Keywords: the pension system, voluntary pension schemessfofraaving.
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