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ROLA GIELD ENERGII W PROCESIE BUDOWANIA
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| RYNKU DNIA NAST EPNEGO ENERGII
ELEKTRYCZNEJ

Celem artykutu jest analiza pozycji gietd energii nyaku energii elektrycznej Unii
Europejskiej, ktéra wynika z projektu rozpatdzenia Komisji Europejskiej ustanawieggo
wytyczne dotycgce alokowania zdolrigi przesytlowych i zarglzania ograniczeniamien
kodeks sieci okda rezim prawny funkcjonowania gield energii na gtonym Rynku
Dnia Biezacego (RDB) i Rynku Dnia Naginego (RDN) w obrocie powrdzy strefami
cenowymi Unii Europejskiej. Kodeks wskazuje zar6éwpomponowany model obrotu
hurtowego na tych gietdach, jak i ramy instytucjoeach funkcjonowania.

Historycznie gietdy energii tworzone byly jako elem systemu liberalizacji krajowych
rynkdbw energii. Ich celem bylo zbudowanie ram instjonalnych zapewniagych
transparentne warunki transakcji, wyznageggh wiarygoda cere referencyja energii
elektrycznej oraz udoginiajpcych w niedyskryminujcy i przejrzysty sposéb informacje
rynkowe. Obecnie stanowione platformy obrotu, €sto o duym poziomie ptynnéci,
ktore dziatag w dwdch obszarach: rynku krajowego i wymiany tgaasicznej. Docelowo
maja one stuyé budowie wewntrznego rynku energii UE, silnie opartego na
zintegrowanym wewgtrznie rynku hurtowym.

Celem tego artykutu jest wskazanie proponowanyclowym kodeksie sieci rozazan
w zakresie funkcjonowania gield energii na RDB i RDN olbrocie mgdzy strefami
cenowymi Unii Europejskiej.

Stowa kluczowe: gietda energii, NEMO, liberalizacja, rynek energiektrycznej Unii
Europejskiej, kodeks sieci, CACM, rynek hurtowy.

1. WPROWADZENIE

Zgodnie z planami Unii Europejskiej (UE) wegtrzny rynek energii elektrycznej
miat zaca¢ funkcjonowa& od 2014 f. Jego struktura miata byoparta na regulacjach
trzeciego pakietu liberalizacyjnego rynkéw enegdéktrycznej i gazu ziemnefjoraz na
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rozwigzaniach technicznych ujednoligaych r&ne elementy tego rynku, w tym tak
zwanych kodeksach siécKodeksy sieci sregulacjami normuagcymi techniczne aspekty
funkcjonowania rynku energii elektrycznej i gazueminego, ktérych projekty
wypracowywane gprzez samych uczestnikow rynku, a spate przyjmowane w drodze
komitologii jako akty prawa UE Przykte w tych regulacjach rozwiania stopniowej
integracji rynkéw krajowych, poprzez rozwania regionalne, do petnej unifikacji na
poziomie unijnym powoli realizajzakladane cele, jednak wiele kwestii wciz nie jest
rozwiazanych. Powoduje toze zakladana pierwotnie data utworzenia wevamego
rynku energii elektrycznej UE przesunig si kilka lat. Jednak zachogiz procesy daj
wazny asumpt do rozwan na temat pzadanych kierunkéw tych zmian, w tym tych
dotyczicych ksztattu rynku hurtowego energii elektrycznej.

W procesie budowania rynku hurtowego energii el@#nej coraz bardziej znaga
role zaczynajy odgrywa gietdy energii. Poctkowo te platformy obrotu hurtowego
tworzone byly jako instytucjonalny element systeffiheralizacji krajowych rynkéw
energii. Ich celem bylo zbudowanie ram instytucjageh zapewniajcych transparentne
warunki transakcji, wyznaczgjych wiarygoda cery referencyjin oraz udosgpniajacych
w niedyskryminugcy i przejrzysty sposob informacje rynkowe. Ichulegja opierala si
w dwzej mierze na przepisach prawa krajowego. Obecraezamie gield energii znacznie
wykracza poza te cele. Naegei rynkdéw krajowych stanowione platformy obrotu o
dwzym poziomie plynnéci, ktére dziatej w dwodch obszarach: rynku krajowego i
wymiany transgranicznej. Ze wzglu na uwarunkowania rynku energii elektrycznej
istnieje wchz wyrazny podziat na oba te obszary obrotu. Wynika to viejlumierze z
duzej autonomii kadego z rynkéw krajowych, stanoyglych odebne obszary regulacji i
obrotu. Wymiana transgraniczna stanowi weumierze uzupetnienie rynku krajowego.
Ta sytuacja ulega jednak zmianie. Integracja pravim@astrukturalna ngidzy pastwami
cztonkowskimi UE sprawia,ze innego znaczenia zaczyna nahbieravyymiana
transgraniczna, integmg sk coraz bardziej z rynkiem krajowym. Zaproponowane
rozwigzania w zakresie stref cenowych sprawiag handel energielektryczr na rynku
hurtowym médzy paistwami cztonkowskimi gdacymi w ramach jednej strefy cenowej
jest tesamy z handlem w ramach tegongiva czionkowskiego UE. Dodatkowo
stopniowa integracja krajowych gield energii w megilne platformy obrotu umacnia ten
proces. Oferuj one poza obrotem towarowym réwhiwiele dodatkowych produktow dla
uczestnikdw rynku, w tym zbudowany w oparciu nahtygieldach rynek finansowy.

wymiany energii elektrycznej i uchytaje rozporadzenie (WE) nr 1228/2003 (DzU UE L 211 z
14.08.2009, s. 15); Rozpadzenie (WE) nr 715/2009 Parlamentu EuropejskieBady z 13 lipca
2009 r., w sprawie warunkéw depti do sieci przesylowych gazu ziemnego i uchgkj
rozporadzenie (WE) nr 1775/2005 (DzU UE L 211, 14.08.200936-54); Rozposrzenie (WE)
nr 713/2009 Parlamentu Europejskiego i Rady z 18ali@009 r., ustanawigje Agencj ds.
Wspétpracy Organéw Regulacji Energetyki (DzU UE 11214.08.2009, s. 1).

4 Szerzej: http://networkcodes.entsoe.eu.

> Zob. szerzej: A Walaszek-PyzioKilka refleksji na temat europejskich kodekséw sigeid
codes)w:] A. Walaszek-Pyziot (red.Regulacja — innowacja w sektorze energetycziwarszawa
2013, s. 171-179.

® European Energy Regulatioh Bridge to 2025, Public Consultation PapBIC_2014 O_01, 29
April 2014, s. 5-15.



Rola gietd ... 233

Proces integracji tych platform obrotu wgitrwa i jest dodatkowo wspierany regulacjami
prawa Unii Europejskiej w zakresie transpareitnoprzejrzystdci rynku hurtowego.
Celem tego artykutlu jest wskazanie proponowanychnewym kodeksie sieci
rozwigzan w zakresie funkcjonowania gietd energii na RynknidDBiezacego (RDB) i
Rynku Dnia Nasipnego (RDN) w obrocie powrdzy strefami cenowymi UE. Wskazane
bedzie miejsce gietd w ramach struktury rynku eneetgktrycznej oraz ich kompetencje.
Wskazano rowniena kwestie wymagage dalszej, bardziej szczegotowej regulacji.

2. PODSTAWY PRAWNE REGULACJI

Regulacja prawna okskajaca zasady funkcjonowania gietd energii na RDB i RDN
zawarta jest w przedstawionym przez KomiEuropejsk w sierpniu 2014 r. kodeksie
sieci, czyli projekcie rozposdlzenia Komisji Europejskiej ustanawdeym wytyczne
dotyczice alokowania zdolrsgi przesylowych i zarglzania ograniczeniamiCapacity
Allocation and Congestion Managemei@ACM lub Kodeks}.

Prace nad tym aktem prawnym rozpggzsic w styczniu 2011 r., gdy Komisja
Europejska zwrécita siz wnioskiem doAgency for Cooperation of Energy Regulaters
ACER o0 przygotowanie Wytycznych Ramowych, ktore talys przez ACER
opublikowane 29 lipca 2011 r. Kolejnym etapem byhiasek z 23 marca 2012r. o
rozpoczcie prac nad Kodeksem przez operatoréw systemowspiawych zrzeszonych
w ENTSO-E European Network of Transmission System OperatorElectricity), przy
udziale uczestnikbw rynku. Ostateczna wersja ptojetostata przestana pod koniec
2013 r. do Komisji Europejskiej w celu rozpecia oficjalnej procedury przyggia tego
dokumentu jako rozposrzenia UE. Uzgodniony w ramach tak zwanej komitibfog
wniosek zostat zaprezentowany w sierpniu 2014 rjstikeKodeksu wzycie jest wsgpnie
planowane na pogiek 2015 r.

Rownoczénie z pracami nad tym dokumentem zaproponowanogpiedfziata w
niektorych obszarach aftych Kodeksem przez uczestnikbw rynku w celu
zdiagnozowania kluczowych probleméw i wypracowam@chanizméw stgcych
efektywnemu wdrgeniu jego rozwizan po jego oficjalnym wegiu w zycie (early
implementation Dziatania te oflgly: rewizje obecnego ksztattu stref cenowych,
wdrazanie alokacji na podstawie metody FBA, widmie wspdélnych zasagviadczenia
ustug przekierowania i wymiany kompensacyjnej, dalazenia rynkéw RDB i RDN
oraz metodologii tworzenia algorytméwckenia ceh

7 Doskp do dokumentu jest mtiwy poprzez tzw. Rejestr Dokumentéw Procedury Katatvej
(Comitology Register) dogbny pod adresem internetowym:
http://ec.europa.eu/transparency/regcomitologyfirtfsm?do=Search.Search&NewSearch=1.

8 Powyzsze rozporgdzenie jest przyjmowane w ramach procedury regifagypohczonej z
kontrok, zgodnie z art. 5a decyzji Rady 1999/468/WE z @8aczerwca 1999 mustanawiajcej
warunki wykonywania uprawniewykonawczych przyznanych Komigjigsciowo pozostajcej w
mocy — w zakresie procedury PRAC/RPS) oraz epagtcym ww. decyz rozporadzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 182/2011nma di6 lutego 2011 rustanawiagcym
przepisy i zasady ogoélne dotyce trybu kontroli przez pstwa cztonkowskie wykonywania
uprawnie: wykonawczych przez Kongisj

® Szerzej: http://ec.europa.eu/energy/gas_elegttébitctricity/forum_electricity_florence_en.htm.
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3. CELE REGULACJI KODEKSU

Celem wydania Kodeksu jest uregulowanie w niedysknyjacy sposob zasad
alokacji zdolnéci przesytowych na patzeniach transgranicznych paohky strefami
cenowymi i zasad zagdzania ograniczeniami w zakresie RDB i RDN. Stedaowa
(bidding zong to ograniczona geograficznie ez sieci, w ktérej skltadanea szlecenia
kupna i sprzedg energii elektrycznej i midiwe jest wyznaczenie jednolitej ceny
rynkowej energii dla ok&onej godziny lub grupy godzin na obu rynkach, bez
konieczndci uwzgkdniania ogranicae dostpnej zdolnéci przesytowej. Obecnie
wigkszai¢ panstw czlonkowskich UE stanowi jednstrek cenows. Kodeks zaklada
jednak hczenie gsiadupcych pastw cztonkowskich w jednstret cenow, co oznacza,
ze zasady wyznaczania zdodobprzesylowej oraz zasady obrotu engreliektryczn, na
tak pohczonych obszarachetla sie zblizaty coraz bardziej do tego, jak wygdh to w
ramach danego patwa. Kodeks nie przedzit ostatecznego ksztaltu takich stref
cenowych, tworgc jednak jasne kryteria ol§lajace metodologiich powstania.

Konfiguracja stref cenowych ma znaczenie dla romwgpku hurtowego, inwestycji
w wytwarzanie, ujednolicania cen pamty strefami cenowymi i kosztow bilansowania.
Pierwotnie podziat na strefy cenowe zaproponowanwmxaporadzeniu 714/2009 z 13
lipca 2009 r. w sprawie warunkéw degti do sieci w odniesieniu do transgranicznej
wymiany energii elektrycznej i uchytgje rozporzdzenie (WE) nr 1228/208%3 Podziat
ten zakladat istnienie kilku dych stref cenowych: Europa Péinocna (Dania, Szwecja
Finlandia, Niemcy i Polska), Europa Pdtnocno-ZactiadBeneluks, Niemcy i Francja),
Wiochy (Wiochy, Francja, Niemcy, Austria, StoweniaGrecja), EuropaSrodkowo-
Wschodnia (Niemcy, Polska, Republika Czeska, Stfayadkgry, Austria i Stowenia),
Europa Potludniowo-Zachodnia (Hiszpania, Portugdfieancja), Zjednoczone Krélestwo,
Irlandia i Francja, Pestwa Baltyckie (Estonia, totwa i Litwa). Prowadzomgamach tak
zwanych wczesnych implementacji Kodeksu prace nadtakem stref cenowych
zakladag rézne scenariusze, w tym mawos¢ polczenia niektorych stref w wksze
(merging oraz podziatu innych na mniejszpl(jtting). W ramach tego drugiego kierunku
stworzono réwnig projekt podziatu Polski na dwie strefy cenowe. #disupc od ceny
sprzeday energii elektrycznej, nidiwos$¢ oferowania energii elektrycznej na rynku
hurtowym na wgkszym obszarze, bez konieczobuwzgkdniania ryzyka dogpndsci
pofaczen miedzy strefami cenowymi wydaje esibardziej korzystne, zaréwno dla
wytwarzania, jak i dla obrotu hurtowego, ddyapewnia tatwiejsze uplasowanie
wytworzonej energii oraz ogranicza ryzyko rentowaianwestycji w moce wytworcze.
Wigksze strefy cenowe powinny zapewnidowniez latwiejsze bilansowaniezrodet
stabilnych i mniej stabilnych w ramach jednego alosz Zmiana taka wymagdxdzie
jednak wekszej wspoétpracy midzy operatorami systemow przesylowych ggabnych
obszaréw.

Dz, Urz. UE L 211 z 14.08.2009, s. 15.

11 szerzej: ENTSO-E Bidding Zone Task Force 21.05.2@hlytical Framework for Bidding
Zone ConfigurationsENTSO-E Market Integration Working Groupperms of Reference for the
early implementation of the NC CACM concerning a Bigd#one Review in CWE (Belgium,
France, Germany, Luxembourg, the Netherlands), Dekivest, CEE (Austria, Czech Republic,
Germany, Hungary, Poland, Slovenia, Slovakia, Sviézd); and Italy, October 2012; ACERThe
influence of existing bidding zones on electricitygrkets, Consultation docume®C_2013_E_04



Rola gietd ... 235

Ostateczny ksztalt stref cenowycledaie jednak przedmiotem dalszych prac i
uzgodnigé. Z tym jednak wize sk sposOb wyznaczania przez operatoréw systeméw
przesytowych dogpnych na cele handlowe zdofoo przesylowych porngdzy strefami
cenowymi. Kodeks promuje jednalimetod wyznaczania zdolrgi przesytowej, opast
na tak zwanych fizycznych przeplywach (FBRlow Based Allocation dla strefy
cenowej oraz jednolity model transakcji opartych zssadach alokacjmplicit, czyli
tacznej sprzedegy zdolngci przesylowej i energii elektrycznej. Wprowadzantgamym
nowy ujednolicony model rynku oparty na metodolagiéz enumeratywnie olélenych
funkcjach, przypisanych odpowiednim jednostkom,ymw trowniez gieldom energii, na
ktérych w ramach jednego instrumentu obracagdzie energia elektryczna i zdoko
przesylowa niezizina do dostarczenia tej energii peday strefami cenowymi. Kodeks
wprowadza rozbudowane zasady kontroli i raportowadd instytucji publicznych
(Komisja Europejska, ACER, krajowe organy regulaeyj

4. NEMO JAKO FUNKCJA GIELDY ENERGII

Kodeks ksztattuje nowy model obrotu hurtowego, @ré&o ramach szczegélmole
odgrywa gielda enerdfi. Kodeks przypisuje wskazanym do petnienia funicjakresie
obrotu na RDN i RDB gietdom energii oktene funkcje. Zasadnicze z nich to petnienie
funkcji Nominated Electricity Market OperatdNEMO) orazMarket Coupling Operator
(MCO). Operator NEMO jest operatorem rynku, wyzmaman przez wiéciwy organ do
prowadzenia obrotu w ramach jednego wspdlnego RORDB. Zadaniem MCO jest
taczenie zleck dla wszystkich stref cenowych w ramach RDN i RDRyrac pod uwag
dostpm na cele handlowe zdolsbprzesylovy oraz istniejce ograniczenia przesytowe.

Zgodnie z art. 4 CACM kale pastwo czionkowskie wyznacza co najmniej jednego
NEMO na 4 lata do prowadzenia obrotu na RDN i RBBzdy wniosek o petnienie
funkcji NEMO powinien by potraktowany przez patwo czionkowskie w
niedyskryminugcy sposob. Oznacza to brak wskazania w projektoalamggulacjach,
ktére z istniejcych na danych rynkach gieldy energii mby¢ wyznaczone do pehienia
tej funkcji, dajc mazliwos¢ ubiegania s o t funkcje kademu zainteresowanemu
podmiotowi spetniajcemu okrélone w art. 6 CACM wymagania formalne: 1) posiadani
odpowiednich zasobéw operacyjnych (kadrowych, famamych, organizacyjnych); 2)
zapewnienie réwnego, otwartego dgst do istotnych informacji uczestnikom rynku; 3)
zapewnienie efektywrici kosztowej dziatania; 4) zapewnienie niezat#ci od innych
uczestnikdw rynku; 5) zagwarantowanie niedyskrymoyjizego traktowania uczestnikom
rynku; 6) podleganie pod wdeiwy nadzor rynkowy; 7) uregulowany umownie obaxak
zachowania poufrioi i przejrzystdci z uczestnikami rynku i operatorami systemoéw
przesylowych; 8) zapewnienie niezimych ustug rozliczeniowo-rozrachunkowych.
Kryteria te maj zapewnt, ze konkurencja nedzy NEMO jest oparta na uczciwych i
niedyskryminugcych kryteriach.

Dodatkowo Kodeks zapewnia alisvos¢ transgranicznegéwiadczenia ustug NEMO.
Oznacza toze gielda energii z jednego fiwa cztonkowskiego i desygnowana w tym
panstwie do petnienia funkcji NEMO nie swiadczy¢ tego rodzaju funkcje rowniew

31, July 2013; ENTSO-BBidding Zones Revievl®™ stakeholder advisory group, Brussels, 27 June
2014.

12 7ob. Elforsk,The Increasing Scope and Authority for Power Exclearfglforsk rapport 13:57,

June 2013.
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innym pastwie bez dodatkowych wymagaKodeks zabrania dyskryminacji w tym
zakresie — ma to sty¢ zapewnieniu konkurencji milzy NEMO i budowaniu
wewretrznego rynku energii UE opartego na rynkowej wyeemOwniez ustug
$wiadczonych przez NEMO.

Od tych zasad nitiwe s jednak dwa wytki. Zgodnie z pierwszym patwo
czlonkowskie mee wskazé podmiot, ktéry na jego terytoriumetizie petnit funkcje
NEMO. W takim wypadku krajowy organ regulacyjny @olsce Prezes URE) oklei
zaakceptuje optlaty, jakiegtizie pobierat NEMO od uczestnikow rynku za udzidR@N i
RDB. Okrsli on réwniez metodologt kalkulacji takich optat. Rozwrania te ograniczaj
mozliwos¢ konkurowania midzy NEMO na danym obszarze, slajkompetencje do
takiego limitowania wiadzom danegonséwa. Rozwizanie takie z jednej strony pozwala
budowa silna pozycg wyznaczonej do petnienia takiej funkcji gietdy egie co ma
Znaczenie na integugym sk geograficznie i produktowo rynku UE. Z drugiejcsty
ogranicza mgiwos¢ zwiekszania efektywnai dziatalngci tych podmiotéw na
podstawie mechanizméw rynkowych. Nedziem do zapewnienia adekwasnb optat
pobieranych przez NEMO od uczestnikéw rynku jestjdavy organ regulacyjny, ktory
ustala w tym zakresie stawki optat i metodologie ustalania. Jednak w wypadku braku
konkurencji m¢dzy NEMO poréwnanie i ustalenie zasaglridakich optat przez organ
regulacyjny mog by¢ utrudnione.

Zgodnie z drugim wyjtkiem maliwe jest ograniczenie transgraniczneggadczenia
ustug przez NEMO z innego fistwa cztonkowskiego (obszaru cenowego) na terytoriu
danego pastwa na podstawie decyzji danegagtava cztonkowskiego. Podstawakiego
ograniczenia mee by¢ niekompatybilné¢ swiadczonych transgranicznie ustug albo zasad
ich swiadczenia z tymi na terenie danegaigiva. Maze ono réwnie mie¢ wylacznie
charakter czasowy, czyli do usecia uzasadnionych niekompatybikod wewretrznych
zasad obrotu tego pstwa z zasadami o charakterze transgranicznymogastnie tego
ograniczenia podlega kontroli edizy innymi Komisji Europejskiej i ACER, a jego
zastosowanie wymaga opinii krajowego organu regijtego.

Whprowadzenie NEMO zapewni glisza przejrzysté¢ i kontrok rezerwacji zdolngci
przesytlowych pomidzy strefami cenowymi w ramach RDN i RDB. Integeapjatform
obrotu hurtowego w ramach UE, niezale od tego, czy za pom®owyznaczania
jednego NEMO dla wicej niz jednego obszaru regulacji, czy tetrzymania odgbnych,
ale wspoéipracucych ze sop NEMO z poszczegélnych obszaréw regulacii, zeno
powodowa zmniejszenie kosztow udzialu w rynku hurtowym zezgledu na
wprowadzone mechanizmy kontroli kosztéw oraz otiearkazdego NEMO na
konkurencg ze strony innych NEMO. Mdiwos¢ transgranicznego dziatania NEMO
moze utatwi& uczestnikom rynku udziat w obu rynkach. Mwos¢ istnienia monopolu
krajowego w zakresie ustug jednego NEMO lub brakezliwosci transgranicznego
$wiadczenia ustug mi® rodzé dodatkowe koszty dziatalda na rynku hurtowym. W
wypadku podicia takiej decyzji przez wladze Polski, konieczngdzie dizenie do
rynkowej wyceny optat za ustugiwiadczone przez krajowe NEMO. Z kolei brak
wystarczajcego nadzoru regulacyjnego nad NEMO praygethiu gietd energii do ich
unifikacji w skali UE mae wplywat na ograniczogkonkurencg migdzy nimi, a to mee
mie¢ znaczenie dla uczestnikow rynku, zwlaszcza w syituayznaczania jednego
NEMO dla wkcej niz jednego obszaru regulacji. Integracja hurtowyditfptm obrotu
bedzie wymagéa wiekszego zaangawania regulacyjnego. Konieczne wydajeg si
stworzenie ram prawnych dla zapewnieniaseilaej kontroli nad dziatalnizia NEMO
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oraz nad zasadicia ewentualnego ograniczania transgranicznego diéalBEMO przez
panstwa cztonkowskie.

5. MIEJSCE NEMO W ARCHITEKTURZE RYNKU DNIA BIE ZACEGO |
RYNKU DNIA NAST EPNEGO

Kodeks wprowadza ujednolicone uregulowania w zakrésnkcjonowania RDN i
RDB, przewidujc okrelone zadania i kompetencje dla gietd energii, w tpraede
wszystkim dla NEMO. Zgodnie z zapisami Kodeksu wmagh wymiany transgranicznej
pomiedzy strefami cenowymi uczestnicy rynku gietdowegtadap zlecenia kupna lub
sprzeday energii elektrycznej do operatora rynku, czyldpootu, ktérego zadaniem jest
prowadzenie obrotu na RDB i RDN, to jest NEMO. Wnejastrefie cenowej mie
wystgpowa jeden lub wgcej NEMO, w zalenosci od decyzji wiaciwych wiadz. Dla
przyktadu w Polsce, ktora jest obecnie jednym otesmarynkowym, ra taka odgrywa
moze Towarowa Gietda Energii S.A. (TGE), ale iive jest rownig wskazanie przez
wtasciwe wiladze innego podmiotu oprécz TGE lub zamiaisj, badz umazliwienie
funkcjonowania transgranicznie podmiotu z innegospaa.

Pozycja NEMO w strukturze administracyjnej na RDBDN jest zblkona. Na RDN,
zgodnie z podstawawprocedus sktadania zleaeprzez uczestnikéw rynku, do godziny
11.00 dnia poprzedzgjego (dzié D-1) operatorzy systemu przesylowego przekazuj
dane o dosgpnej handlowo zdolrimi przesylowej do NEMO. Nagbnie pomedzy
godzim 11.00 a 12.00 dnia D-1 odbywa siukcja administrowana przez NEMO. Zagad
jest aukcja w trybiemplicit, czyli jednoczesna sprzedanergii elektrycznej i zdolroi
przesylowej paiczenia wzajemnego niegtnej do realizacji tej transaktii Wyniki
aukcji przekazywaneasprzez wtaciwe NEMO do operatora pgizonego rynku, czyli
MCO, ktory ustala cenrozliczeniowa dla kadej godziny handlu, bilans handlu oraz stan
wykonania zleck Rozliczenia te przekazywane sasgpnie do NEMO i operatorow
systemow przesylowych w celu realizacji zlea@az ich rozliczé i rozrachunku. Taki
model rynku ma na celu zapewnienieghkégzej efektywnéci jego funkcjonowania.
Ujednolicone zasady prowadzenia obrotu utrudniajbitra&z miedzy poszczegoinymi
pofaczeniami wzajemnymi, poniewamechanizm alokacji i zakres posiadanej przez
uczestnikdw rynku informacji rynkowejastakie same. Dla RDB oki®no réwnie
jednolity model obrotu. Informacje o zdokwiach i ograniczeniach przesytowychdh
dostarczane przez operatora systemu przesytoweddEddO nie péniej niz 15 minut
przed otwarciem rynku. NEMO publikujte informacje bez nieuzasadnionej zwioki,
umazliwiajac uczestnikom rynku okfkenie swoich strategii handlowych. Negsie
NEMO dostarczaj te informacje do algorytmu, ktéry w sposolagty taczy sktadane
przez uczestnikdw rynku oferty. Na tej podstawi&atuije s¢ przydziatu zdolnéci oraz
rozliczenia i rozrachunku transakcji.

NEMO maj dziata jako operatorzy na krajowym lub regionalnym RDRDB. Ich
zadania obejmowabeda: przyjmowanie zleage od uczestnikéw rynku,atzenie zlece
uczestnikdw rynku i alokowanie ich zgodnie z wymikgjednego peaiczonego RDN i
RDB, publikowanie cen oraz rozrachunek i rozliceemawartych uméw zgodnie z
whasciwymi umowami i uregulowaniami. W ramach tych zadBEMO powinny

13 Kodeks przewiduje midiwos¢ czasowego stosowania aukejiplicit na okrélonych zasadach,
docelowo jednak zaktadaggednolite alokowanie na podstawie aukajplicit.
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zapewnia: wdrozenie i koordynowanie z innymi NEMO funkcji MCO, wgzowanie
wspllnie wymaga dla jednego patzonego RDN i RDB oraz wymagadla funkcji
MCO i algorytm hczenia cen, ustalanie cen maksymalnych i minimdingapewnienie
anonimowdci i udostpnianie informacji o zleceniach w ramach funkcji MCocer
wynikow wyliczonych przez MCO, alokowanie zgodnipawierdzonymi wynikami oraz
weryfikacj, informowanie uczestnikbw rynku o realizacji ictea, rozliczenie i
rozrachunek transakcji handlowych pedey strefami cenowymi, wdanie procedur
awaryjnych na rynku krajowym lub regionalnymsgliebrak danych wygenerowanych
przez MCO, dostarczanie prognoz kosztéw jednegacpohego RDN i RDB oraz
dostarczanie informacji o kosztach wdavym organom regulacyjnym oraz operatorom
systeméw przesytowych, gdy koszty dziatania NEM®ICO ponoszoneasprzez tych
operatorow.

W tej strukturze rynku gieldy energii pednicentralm funkcje w zakresie
administrowania obrotem. Do nich dostarczanés®tne informacje rynkowe oraz za ich
posrednictwem nagpuje proces skutkagy realizacy zleceéi. Ogranicza to rel
operatorow systeméw przesytlowych do kwestii zapewiai technicznej midiwosci
realizacji transakcji, przenogz na gietdy energii kwestie zgziane z handlem. Regulacja
ta okrdéla zadania NEMO, zwracgj szczeglla uwag na reguly konkurencji i
nienaduywanie pozycji dominujcej lub monopolistycznej przez te podmioty. Icharol
bedzie zbudowanie gtéwnych zasad obrotu opartychdmgbicie okrélone procedury,
algorytmy i zasady obrotu.

6. GLOWNE ELEMENTY NOWEGO MODELU TWORZONE PRZEZ NEM O

Gieldy energii przez NEMO majudziat w ujednolicaniu wewgtrznego rynku energii
elektrycznej UE. Kodeks wprowadza kilka technicamygednolicé: wspolny algorytm
taczenia cen, zharmonizowg@eerg maksymala i minimalm, zasady wyceny zdolgoi
przesytowej, czy te ujednolicone zasady oferowania nowych instrumentbizMO
odpowiedzialne # za stworzenie tych ram dzialania rynku oraz ichezdge
administrowanie.

W zakresie algorytmwézenia cen, zgodnie z art. 35-36 oraz 49-50 CACENM®
tworza wspélnie algorytm patzonej ceny odbnie dla RDN i RDB i na jego podstawie
prowadz obrét na obu rynkach. Algorytm RDN powiniergzgic do maksymalizowania
nadwyzki rynkowej**, wykorzystyw@ ceny marginalne do wyznaczenia jednej ceny
rozliczeniowej dla kadej godziny dla obszaru rynkowego, uiliwiaé efektywne
ksztattowanie si ceny, uwzgidniat alokacje zdolngci na pohczeniach midzy strefami
cenowymi oraz ograniczenia sieciowe. Dla RDB algorypowinien w sposéob gty
taczy¢ zlecenia na patzonym rynku oraz uwzgfiniat: dazenie do maksymalizacji
nadwyki rynkowej dla kadej pohczonej oferty kupna-sprzeda uwzgkdnia
ograniczenia i dogpne zdolnéci przesylowe. Oba algorytmy powinny zapevni
efektywna¢, niezalénie od skali dziatania, oraz powtarzadédch dziatania. Algorytm
dla RDN powinien dostarczy uczestnikom rynku informagj o: jednej cenie

1 Nadwyzka rynkowa — ekonomiczny wskaik efektu hczenia rynkéw definiowany jako suma
zysku odbiorcéw i dostawcow wynikaja z udziatu w jednym wspolnym rynku. Zysk odbiavcd
wynika z obniki ceny zakupu energii w stosunku do ceny,ajdlyli gotowi zaptadl. Zysk
dostawcéw wynika z waszej ceny sprzedg energii w stosunku do ceny, za gakyli gotowi
sprzedd. Do zysku dolicza giréwniez dochody z ogranicze
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rozliczeniowej dla kadej strefy cenowej rynkowego i kdej godzinie dziatania RDN
wyrazonej w EUR/MWh, bilansie obrotu pomaizy strefami cenowymi dla keej
godziny dziatania RDN oraz statusie wykonania ziecBla RDB okrdla¢c ma co
najmniej stan realizacji zlesd cere kazdego zrealizowanego zlecenia oraz planawan
wymiarg energii dla kadej godziny obrotu. Przepisy Kodeksu przewidzatem pewne
minimum informacji w zakresie obrotu udgshiane w sposéb jednolity uczestnikom
rynku przez gietldy energii. Zapewnima to poréwnywalne warunki handlu dla
wszystkich uczestnikdw rynku. Dodatkowo oberek zapewnienia przejrzystm i
niedyskryminacji ma skutkowébrakiem uprzywilejowania niektérych z nich.

Algorytm powinien rowni¢ umaliwiaé tworzenie instrumentéw przez NEMO
dotyczicych wicej niz jednej godziny obrotu. Oprécz tego NEMO powinnypeania
uczestnikom rynku nowe produktyzgi konsultacje z nimi potwierdzkonieczngé¢ ich
wprowadzenia. Ze wzeglu na stab& policzen wzajemnych (interkonektoréw) naeszi
gield energii (w tym w Polsce) istnieje malo prothw obejmujcych wymiar
transgranicza Wprowadzenie tej midiwosci, jesli zatozy¢ wieksze maliwosci handlu
pomidzy strefami cenowymi, spowoduje koniecghdostosowania strategii handlowe;j i
wiedzy do nowych warunkow. Istnienie obauku wspotpracy gield energii z
uczestnikami rynku w zakresie nowych produktow kigje cigta konieczndcia rozwoju
rynku hurtowego i jego dalszej integracji. Istofast jednak wisciwe zaplanowanie tego
procesu, aby nie doszio do rozproszenia wolumendroto na zbyt diej ilosci
instrumentéw oferowanych przez konkucg ze sobp gieldy, a tym samym - do
deprecjacji znaczenia ceny referencyjnej generopwamiez te rynki. Mae sk tak st w
sytuacji nierynkowego oddziatywania na egoprzez instrumenty o matym wolumenie
obrotu i wekszej podatnéri na pozarynkowy wptyw.

Kolejnym ujednolicajcym dziataniem &dzie wprowadzenie przez NEMO, we
wspOtpracy z wiéciwymi operatorami systeméw przesytowych, zharmowanych
maksymalnych i minimalnych cen w ofertach sktaddmga RDN i RDB, ktére majby¢
zastosowane we wszystkich strefach cenowych. Zdégduga system alokacji zdolém
przesytowych (aukcjeémplicit) konieczne bdzie branie pod uwagwyceny zdolnéci
przesytowej, a zatem istnigych ogranicze przesytowych, oraz emicy w cenie
rozliczeniowej pomidzy wiasciwymi obszarami rynkowymiKodeks zabrania pobierania
jakichkolwiek innych optat z tym zwranych. Oznacza to zatemie marginesem
optacalndci handlu transgranicznegcedzie rénica pomedzy cenami energii na obu
rynkach oraz kosztami dostarczenia energii w ramfeth aukcji. Jednolita cena
minimalna i maksymalna ma znaczenie dla obrotuometjo, gdy ujednolica sposob
ksztattowania oraz ceny w obszarze strefy cenoMepe mi& znaczenie dla zasaditd
podejmowania arbittar cenowego ngdzy strefami cenowymi.

7. ZNACZENIE AUKCJI REGIONALNYCH

Kodeks przewiduje midiwo$¢ utworzenia dodatkowej aukcji regionalnej w ramach
RDB. Z wnioskiem takim muszwystpi¢ wiasciwe terytorialnie NEMO i operatorzy
systeméw przesylowych. Aukcja taka ma ék@mplementarny charakter w stosunku do
obrotu w ramach jednolitego wspélnego RDB.

Aukcja maze by utworzona w ramach lub poedizy strefami cenowymi. W celu
zapewnienia skuteczéwo tej aukcji na czas jej dziatania zogtajawieszone obroty na
RDB na okres niezluiny do obrotu w ramach aukcji regionalnej, ale krigcej niz na 10
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minut. Pozwoli to na zbilansowanie pozycji na msigm obszarze, zanim obré¢dzie
prowadzony w ramach RDB. Metodologia ustalenia amage by inna w ramach aukcji
regionalnej, ale powinna uwzglniaé ograniczenia przesylowe oraz aktualne zlecenia
uczestnikow rynku.

Projekt wdraenia aukcji regionalnej zatwierdzajwtasciwe organy regulacyjne.
Musz, one wzi¢ pod uwag migdzy innymi to, czy funkcjonowanie takiej aukcji: thije
wplynie negatywnie na plyn§é ogdlnoeuropejskiego RDB; 2) dotydzyedzie calej
zdolngci przesylowej w danym obszarze; 3) niedbie dyskryminacji midzy
uczestnikami rynku; 4) ramy czasowedh zbiezne z jednolitym palczonym RDB,
umazliwiajac  uczestnikom rynku dokonywanie transakcji jak haflzych czasowi
rzeczywistemu.

Przepis wprowadza zatem plisvos¢ dodatkowych aukcji, ktérych znaczenie jest
trudne do okrdenia w obecnym ksztalcie. Me to by z jednej strony dodatkowa
platforma obrotu hurtowego utatwi@@a uczestnikom rynku zbilansowanie ich pozyciji,
ograniczajca przez to znaczenie rynku bilangggo. Istnienie takiej platformy me
jednak negatywnie oddzialywana pozostate platformy obrotu, zmniejszajvolumeny i
ograniczagc transparentrid i wiarygodnag¢ ustalanej na tym rynku ceny referencyjne;.
Dla caldciowej oceny dodatkowo znaczeniegdh miec: faktyczne maliwosci
wykorzystania zdolnii przesytlowych na cele handlowe udgstiane przez operatorow
systemow przesytowych, sposéb prowadzenia obr@m algorytm ustalania ceny.

8. KOSZTY FUNKCJONOWANIA | KONTROLA NAD NEMO

Kodeks przewiduje réwnigjasne zasady ponoszenia kosztow funkcjonowania gie
energii w ramach jednolitego wspélnego RDN i RDBir@znie NEMO i operatorzy
systemow przesytowych przygotowujaport dla krajowych organéw regulacyjnych, w
ktorym przekazyj informacg o kosztach funkcjonowania obu rynkéw. Raport jest
publikowany przez ACER.

Koszty ré&nicuje st na: 1) koszty wspoélne — wynikaje ze skoordynowanych dziata
NEMO i operatoréw systemOw przesylowych w ramachNRD RDB; 2) koszty
regionalne — wynikage z aktywnéci NEMO i tych operatoréw w danym regionie; 3)
koszty krajowe — wynikagpe z aktywnéci NEMO i operatoréw w danym patwie
cztonkowskim. Wspdllne koszty as dzielone midzy operatorow i NEMO w
uczestniczcych pastwach czionkowskich i gatwach trzecich. Obliczona kwota, ki6r
ma zaptad kazde pastwo, zostanie podzielona ngstijaco: 1/8 wspolnych kosztow
réwno na kade paistwo, 5/8 proporcjonalnie do konsumpcjizdago pastwa i 2/8
réwno na kadego uczestniezego NEMO. Kalkulacja kosztow ebizie regularnie
uaktualniana, aby zapewnizgodnd¢ ze stanem faktycznym. Koszty regionalngld
dzielone mgdzy NEMO i operatoréw systemow przesytowych na pmaie wspoélnego
porozumienia.

9. PODSUMOWANIE

Historycznie gieldy energii tworzone byly jako iyistcjonalny element systemu
liberalizacji krajowych rynkéw energii. Ich celemgtb zbudowanie ram instytucjonalnych
zapewnigjcych transparentne warunki transakcji, wyznagzaajh wiarygoda cerg
rynkowa oraz udostepniagych w niedyskryminujcy i przejrzysty sposob informacje
rynkowe. Obecnie stanowione czsto platformy obrotu o diym poziomie ptynnéci,
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ktére dziatap w dwoch obszarach: rynku krajowego i wymiany tgaasicznej.
Docelowo maj by¢ one platformami integragymi rynek energii Unii Europejskie;.

Nowy model obrotu hurtowego, oparty na instytudgitdy energii, jest ksztattowany
przez CACM. Zaktada on stopniavintegracg zaréwno samych gietd, jak i obszaréw ich
dziatania (stref cenowych), budugjw ten sposoéb jednolity model rynku. Szczegdlole
w tym systemie odgrywa NEMO, ktéremu przydzielormalania w zakresie zbudowania
infrastruktury nowego modelu rynku i jej bige administrowanie. Rola gield nie jest
jednak uksztaltowana raz na zawsze. Wprowadzondhanémmy zapewniafe dizenie
do maksymalizacji efektywroi dziatania samych gietd oraz zapewnienigteczndgci
wprowadzanych przez nie instrumentéw dla uczestmikfnku. Opisane modele RDN i
RDB map zapewnia wzmacnianie nadwi rynkowej, czyli ekonomicznego wskisika
efektu hczenia rynkéw definiowanego jako suma zysku odidiarci dostawcow
wynikajaca z udziatu w jednym wspélnym rynku. Zysk odbiavodynika z obniki ceny
zakupu energii w stosunku do ceny, gakyli gotowi za ni zaptact. Zysk dostawcéw
wynika z wyzszej ceny sprzedg energii w stosunku do ceny, za gakyli gotowi ja
sprzedd. Nowy model wewstrznego rynku energii UE ma generawtego rodzaju
bodzce wynikajce z unifikacji architektury rynku, istnienia badw do zwekszania
efektywnaci gtéwnych jego uczestnikbw. Wiele kwestii pozgstajeszcze do
przemylenia i uregulowania, poniewana obecnym etapie albo pozostawiono adan
kweste otwart, albo spos6b jej regulacji wymusi pedie dalszych dziafa
uszczegotawiacych istniejce regulacje.

Pomimo braku przesizenia tej kwestii, naly przypuszczé ze rok NEMO kedzie
petnita w Polsce Towarowa Gietda Energii S.A. (TGB)ak jest rownie przeadzenia,
na ile umdaliwiona bedzie konkurencja dla TGE ze strony NEMO z innychgta
cztonkowskich UE.

Konfiguracja stref cenowych ma réwaikluczowe znaczenie dla rozwoju rynku
hurtowego i inwestycji w wytwarzanie w Polsce. Powje ujednolicenie cen poatizy
tymi strefami i wplywa na wysoké kosztow bilansowania. Ostateczny ksztalt stref
cenowych nie jest jeszcze przdsony a trwajce obecnie prace mgjuksztaltowa
optymalny w obecnych warunkach ich ksztatt. Zasadrgla rozwoju wewetrznego
rynku energii UE wydaje sibudowanie wikszych stref cenowych w naszym regionie.
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THE ROLE OF POWER EXCHANGES IN THE PROCESS OF BUILDING A
SINGLE EUROPEAN ELECTRICITY DAY AHEAD AND INTRADAY MARKET

The aim of the article is to analyse the positibreimergy exchanges in the electricity
market of the European Union, which results frone tBuropean Commission's draft
Regulation establishing @uideline on Capacity Allocation and Congestion sigement
This network code defines the legal regime of tmecfioning of power exchanges in the
coupled Intraday Market (InD) and the Day-Ahead kéar(DA) in trade between the
European Union bidding zones. Code indicates thpga®d model of the wholesale trade,
and the institutional framework of its functioning.

Historically, power exchanges were created as & gfathe liberalization of national
energy markets. Their goal was to build an insthal framework to ensure transparent
terms of the transaction, defining a reliable refiee price of electricity and providing non-
discriminatory and transparent market informati@urrently, they are trading platforms,
often with a high level of liquidity, which operate two areas, i.e. domestic market and
cross-border exchange. Ultimately, they serve titdbai single EU energy market, highly
integrated internally and based on the wholesakkeha

The purpose of this article is to identify the ppepd new code of network solutions for
the functioning of power exchanges Intraday Maikedl the Day-Ahead Market in trade
between the European Union bidding zones.

Keywords: power exchange, NEMO, liberalisation, Europeanodneélectricity market,
network code, CACM, wholesale market.
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