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STRUKTURA FINANSOWANIA INWESTYCJI
MALYCH I SREDNICH PRZEDSIEBIORSTW
REFUNDOWANYCH Z FUNDUSZY EUROPEJSKICH W
WIELKOPOLSCE

Fundusze Unii Europejskiej maja korzystny wptyw na dynamike produktu krajowego
brutto. Zwigkszaja konkurencyjno$¢ i innowacyjno$¢ polskiej gospodarki, wspomagaja
takze rozwoj przedsigbiorstw, szczegdlnie podmiotow nalezacych do sektora matych i
Srednich przedsigbiorstw. Te ostatnie nie maja bowiem wystarczajacej ilosci kapitatow
wlasnych, a obce Zrédia finansowania sg dla nich najczesciej bardzo trudno dostepne,
miedzy innymi ze wzgledu na brak zdolnosci kredytowej oraz wystarczajacych
zabezpieczen. Przedsigbiorcy prowadzacy dziatalnosé gospodarcza w Polsce od 1 maja 2004
roku mogg ubiega¢ si¢ o wsparcie finansowe pochodzace z wielu zrodet wspolnotowych.
Fundusze Unii Europejskiej w postaci bezzwrotnych dotacji sa bowiem dostgpne dla
polskich przedsigbiorstw gltéwnie w formie programéw wspolnotowych oraz funduszy
strukturalnych. Najwigkszym zainteresowaniem cieszyly si¢ programy, z ktorych polskie
firmy mogty uzyska¢ dotacje na inwestycje w formie bezposredniego wsparcia na zasadzie
refundowania kosztow inwestycji czy preferencyjnych pozyczek. W niniejszym artykule
zbadano strukture finansowania przedsigwzig¢ inwestycyjnych dokonywanych przez mate i
Srednie przedsigbiorstwa, ktore uzyskaty dotacj¢ z funduszy europejskich. Podj¢to probe
zidentyfikowania przedmiotu oraz celow inwestycyjnych niewielkich firm na tle
wykorzystywanych przez nie roznych form zasilania kapitatowego. Zbadano rdwniez zakres
realizowania inwestycji przez matle i §rednie podmioty w obliczu nieotrzymania refundacji z
funduszy strukturalnych wskazujac jednocze$nie na zrodta finansowania przedsigwzigé
inwestycyjnych w obliczu braku pomocy publicznej. Przedstawione w niniejszym artykule
wyniki badan dotycza rezultatow bezposredniej pomocy dla MSP w formie refundacji z
funduszy strukturalnych, pozyskanych w programowaniu 2004-2006 i rozliczonych w
kolejnych dwoch latach. Analize empiryczng oparto na wynikach badania ankietowego,
obejmujacego 110 firm nalezacych do sektora MSP funkcjonujacych w wojewoddztwie
wielkopolskim, ktore otrzymaty dofinansowanie z Sektorowego Programu Operacyjnego
Wzrost Konkurencyjnosci Przedsigbiorstw. Badanie przeprowadzono wsréd 52 podmiotow
matych i 58 $rednich.

Stowa Kkluczowe: firma, inwestycja, kredyt, fundusze strukturalne, konkurencyjnosé,
innowacyjnos$¢.

1. WSTEP

Fundusze europejskic maja niewatpliwie korzystny wplyw na dynamike produktu
krajowego brutto, zwigkszajg konkurencyjno$é i innowacyjno$¢ polskiej gospodarki,
wspomagajg takze rozwoj przedsigbiorstw, szczegolnie podmiotow nalezacych do sektora
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matych i $rednich przedsigbiorstw. Te ostatnie nie maja bowiem wystarczajacej ilosci
kapitatéw wlasnych, a obce zrodta finansowania sa dla nich najczesciej bardzo trudno
dostepne ze wzgledu na brak zdolnosci kredytowej. Zjawisko to nazywane jest luka
kapitalowa®. Szansa na poprawe sytuacji niewielkich podmiotéw ekonomicznych staty sie
wilasnie fundusze strukturalne, ktéore wprawdzie nie moga stanowi¢ jedynego czynnika
poprawy ich sytuacji ekonomicznej, jednak ich absorpcja moze si¢ okazaé waznym
czynnikiem poprawy ich dostepnosci do zewngtrznych zrodet finansowania inwestycjis.
Mate i $rednie przedsigbiorstwa maja mozliwo$¢ korzystania z szerokiego spektrum
funduszy unijnych przeznaczonych do realizacji ich dzialan inwestycyjnych juz od 2000
roku. Najpierw byty to fundusze przedakcesyjne, potem fundusze strukturalne na lata
2004-2006, a obecnie $rodki dostepne w programowaniu 2007-2013",

Ostateczne efekty wspolfinansowanych ze $rodkdw europejskich inwestycji
dokonywanych przez polskie firmy w danym programowaniu mozna zidentyfikowaé
dopiero po kilku latach, poniewaz proces inwestycyjny ma charakter dlugoterminowy.
Przedstawione w niniejszym artykule wyniki badan dotycza rezultatow bezposredniej
pomocy dla MSP w formie refundacji z funduszy strukturalnych, pozyskanych w
programowaniu 2004-2006 i rozliczonych w kolejnych dwoch latach. Zaprezentowano je
na tle wykorzystywanych zewnetrznych Zrédet finansowania dotowanych inwestycji.

Analiz¢ empiryczng oparto na wynikach badania ankietowego, obejmujacego 110 firm
nalezacych do sektora MSP funkcjonujacych w wojewodztwie wielkopolskim. Materiat
empiryczny powinien obejmowaé 242 przedsigbiorstwa, a wiec wszystkie podmioty
funkcjonujace na terenie wojewodztwa wielkopolskiego, ktore otrzymaty dofinansowanie
z Sektorowego Programu Operacyjnego Wzrost Konkurencyjnosci Przedsicbiorstw
dotyczacego bezposredniego wsparcia MSP. Uzyskano 174 ankiety, w tym 146 ankiet
kompletnych, ktére mozna bylo wykorzysta¢ do dalszej obrobki statystycznej. W toku
weryfikacji zebranego materialu badawczego odrzucono 36 ankiet ze wzgledu na
powazne bledy logiczne, ktore dyskwalifikowaly je pod wzglegdem merytorycznym.
Badanie przeprowadzono wérod 52 podmiotéw matych i 58 $rednich.

2. POMOC UNIlI EUROPEJSKIEJ W FINANSOWANIU INWESTYCJI
MALYCH I SREDNICH PRZEDSIEBIORSTW W POLSCE
Przystapienie Polski do Unii Europejskiej wigze si¢ z dostepem rdéznego rodzaju
podmiotéw ekonomicznych do funduszy strukturalnych i kilkudziesigciu programoéow
wspolnotowych przeznaczonych na dziatania inwestycyjne w roéznych sektorach
gospodarki, migdzy innymi w zakresie podnoszenia konkurencyjnosci przedsigbiorstw,

2 K. Gorka, Zjawisko luki kapitalowej w finansowaniu mikro-, malych i srednich przedsiebiorstw w
Polsce w latach 2007-2011, ,,Ekonomia, Economics” 4 (21), Wydawnictwo Uniwersytetu we
Wroctawiu, Wroctaw 2012, s. 212-213.
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ze Srodkéw strukturalnych Unii Europejskie, [W:] Ryzyko w dzialalnosci gospodarczej.
Finansowanie malych i srednich przedsigbiorstw w okresie zagrozenia ryzykiem, red. A. Janc, K.
Waliszewski, Wydawnictwo UEP, Poznan 2012, s. 184.

4 M. Proczek, Wsparcie finansowe dla sektora MSP w Polsce z funduszy strukturalnych w latach
2004-2006, [w:] Finansowanie MSP w Polsce ze Srodkow finansowych UE jako czynnik
wplywajqcy na konkurencyjnosé przedsigbiorstw, red. E. Latoszek, Wydawnictwo SGH, Warszawa
2008, s. 170-175.
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poszukiwania 1 wdrazania nowych rozwigzan technologicznych, wspoélpracy z
jednostkami badawczo-rozwojowymi, infrastruktury transportowej, inwestycji na rzecz
ochrony $rodowiska oraz szkolen zawodowych dla pracownikéw i kadry zarzadzajace;”.

Przedsigbiorcy prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza w Polsce od 1 maja 2004 r. moga
ubiegac si¢ o wsparcie finansowe pochodzace z wielu zrodet wspdlnotowych. Fundusze
Unii Europejskiej w postaci bezzwrotnych dotacji sa bowiem dostgpne dla polskich
przedsigbiorstw glownie w formie programow wspolnotowych oraz funduszy
strukturalnych.

Europejski Fundusz Rozwoju Regionalnego (EFRR) to najwigkszy wspolnotowy
instrument finansowania dla matych i1 $rednich przedsigbiorstw, ktorego celem jest
zmniejszenie rdéznic W rozwoju regiondw i umocnienie spolecznej i gospodarczej
spojnosci Unii Europejskiej. W ramach EFRR wspétfinansuje si¢ dzialania nakierowane
na zwickszenie liczby powstajacych MSP, wzmocnienie ich konkurencyjnosci i
innowacyjnos$ci. Dotycza one nastepujacych dziedzin:

e inicjatywy na rzecz rozwoju przedsigbiorczosci, innowacyjnos$ci i
konkurencyjno$ci MSP, zwlaszcza w dziedzinie stosowania innowacyjnych technologii,
systemOéw zarzadzania, wykorzystywania nowoczesnych technologii informatycznych,
innowacji ekologicznych w MSP;

e poprawy otoczenia dla malych i S$rednich przedsiebiorstw na poziomie
regionalnym i lokalnym miedzy innymi poprzez wiekszy dostep do kapitatu dla MSP w
fazie powstawania i wzrostu, rozwo6j infrastruktury gospodarczej i poszerzenie zakresu
ustug wspierajacych niewielkie przedsigbiorstwa, zwickszenie potencjalu w zakresie
innowacji, badan i rozwoju technologicznego czy mozliwosci w dziedzinie wspotpracy
gospodarczej i innowacji;

e  inicjatywy na rzecz poszerzenia wspotpracy trans granicznej i migdzynarodowej
MSP;

e  ochrony i poprawy stanu §rodowiska;

e  rozwoju turystyki i oraz inwestycji w dziedzinie kultury;

e inwestowania w zasoby ludzkie®.

W programowaniu 2004—2006 najwickszym zainteresowaniem cieszyly si¢ programy,
z ktorych polskie firmy mogly uzyskaé dotacje na inwestycje w formie bezposredniego
wsparcia na zasadzie refundowania kosztow inwestycji czy preferencyjnych pozyczek. W
latach 2006-2008 byt to gtéwnie Sektorowy Program Operacyjny — Wzrost
Konkurencyjnosci  Przedsigbiorstw. Ogromne zainteresowanie tym programem
skutkowalo konieczno$cig kilkukrotnego przesunigcia pieniedzy z innych zrodet.

Dokonujac natomiast przegladu list przedsigbiorstw aplikujacych o dotacje na
inwestycje i rekomendowanych do udzielenia wsparcia z liczbg podmiotéw, ktore
uzyskaly pozytywna ocen¢ merytoryczng, jednak ze wzgledu na niewystarczajaca
wielkos¢ budzetu nie mogly zostac objete refundacja, mozna wywnioskowac, ze popyt na
te forme finansowego zasilania polskich MSP istnieje rowniez w programowaniu 2007—

> Emst & Young, Pomoc Unii Europejskiej dla przedsiebiorcow, C.H. BECK,
Warszawa 2004, s. 1-5.

® Ministerstwo Infrastruktury i Rozwoju, http://www.funduszeeuropejskie.gov.pl (dostep: 28
grudnia 2013).
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2013. Dotyczy to zasadniczo Regionalnych Programéw Operacyjnych, a takze funduszy o
zasiggu krajowym.

Istotng kwestia zwigzang z realizacja inwestycji objetych wsparciem z funduszy
strukturalnych jest fakt, ze konstrukcja korzystania ze $rodkéw unijnych wymaga
sfinansowania w catosci kosztow inwestycji przez potencjalnego beneficjenta, ktére po jej
rozliczeniu s3 w czeSci zwracane firmie lub instytucji ja finansujgcej. Mimo ze
mozliwosci korzystania z zewnetrznych zrodet finansowania inwestycji przez sektor MSP
sa nadal ograniczone najczgsciej z powodu braku wystarczajaco dhugiej historii
finansowej oraz zabezpieczen, to fundusze europejskie stanowig wazny czynnik poprawy
ich dostgpnosci do réznych form finansowania obcego. Te ostatnie maja bowiem
charakter pomostowy. Znaczna jego cze¢§¢ zwracana jest w momencie uzyskania
refundacji’.

3. RODZAJE | ZAKRES INWESTYCJI REFUNDOWANYCH Z FUNDUSZY
UNII EUROPEJSKIEJA ZRODLEA ICH FINANSOWANIA

W  pierwszej kolejnosci dokonano analizy zZrodet finansowania inwestycji
wspotfinansowanych z funduszy europejskich przez mate i $rednie przedsigbiorstwa,
uwzgledniajac przedmiot finansowanego przez nie przedsigwzigcia inwestycyjnego.
Badania wskazuja, ze mate jednostki glownie finansowaly inwestycje ze $rodkow
wlasnych. Najczesciej finansowaty z nich zakup sprzg¢tu komputerowego (60,6%), a w
dalszej kolejnosci warto$ci niematerialne i prawne oraz maszyny (kolejno: 48,8% i
46,1%). Tylko 25% z nich si¢galo po wlasne zasoby w celu finansowania budynkow. Te
ostatnie natomiast az w 72,7% finansowane byty kredytem bankowym.

Interesujace poznawczo wydaja si¢ rezultaty niniejszego badania wsréd Srednich
podmiotéw. Finansowaly one inwestycje najczesciej poprzez kredyt, przy czym warto$ci
niematerialne i prawne stanowily najwigkszy odsetek — az 69% z nich. Nieco mnigj
$rednich firm finansowato z kredytu bankowego budynki oraz maszyny (kolejno: 56,1%
oraz 51,2%). Wsrdéd podmiotow $redniej wielkosci okoto 48% jednostek finansowato
inwestycje w komputery ze srodkow wiasnych oraz budynki (43,9% z nich). Warto
rowniez zwroci¢ uwage na leasing jako form¢ finansowania inwestycji
wspotfinansowanych ze $rodkéw UE. Na podstawie przeprowadzonej analizy mozna
zauwazy¢, ze z tej formy zasilania kapitalowego korzystaty gtdéwnie mate podmioty przy
zakupie maszyn (23,5%) oraz komputerow (10,4%). Wyniki zaprezentowanej analizy
wskazuja, ze bez wzgledu na przedmiot inwestycji czeSciej wybieranym zrodtem
finansowania matych jednostek sa $rodki whasne. Srednie podmioty natomiast chetniej
siggaja po zewnetrzne Kkapitaly glownie finansujagce ich inwestycje w wartosci
niematerialne i prawne. Swiadczy¢ to moze nie tylko o silniejszej niz mniejszych
jednostek sytuacji finansowej podmiotéw o $redniej skali wytwarzania, ale rowniez o
wigkszej orientacji na inwestycje budujgce trwalsza przewage konkurencyjna, czyli
warto$ci niematerialne i prawne (rys. 1).

T'W. Czternasty, P. Mikotajczak, Rozwdj matych i Srednich przedsiebiorstw w Polsce a Zrédia ich
finansowania. Wspoiczesne dylematy, [w:] Nowe trendy w metodologii nauk ekonomicznych, t. I:
Problemy ogdlne metodologii nauk ekonomicznych, red. A. Grzelak, K. Pajak, Wydawnictwo UEP,
Poznan 2010, s. 45-46.
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Z inwestycyjnego punktu widzenia istotne wydaja si¢ rowniez cele przy$wiecajace
przedsigbiorstwom dokonujagcym inwestycji wspoifinansowanych ze $rodkéw Unii
Europejskiej. Przeprowadzono ankiete, gdzie podmioty malej i $redniej wielkosci miaty
wskaza¢ cel, ktory zamierzaly osiagna¢ dzicki przedsigwzigciom inwestycyjnym,
refundowanym z funduszy UE oznaczonych w kolejnosci symbolami od C1 do C6 i
opisanych nastepujaco:

e C1 - zwigkszenie konkurencyjnosci na rynku krajowym;

C2 — zwigkszenie konkurencyjno$ci na rynku mi¢dzynarodowym;
C3 — poprawa jakosci oferowanych doébr/ustug;

C4 — zwigkszenie bazy kapitatowej;

C5 — rozwdj strategii eksportowe;j.

Rys. 1. Rodzaje wspotfinansowanych z funduszy strukturalnych inwestycji matych i $rednich
firm w latach 2004-2008 a Zr6dta ich finansowania
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie informacji zawartych w kwestionariuszach ankietowych
Wphw funduszy strukturalnych na rozwdj matych i srednich przedsiebiorstw w wojewddztwie
wielkopolskim

Tak sformutowane priorytety inwestycyjne skonfrontowano ze zrédtami finansowania
nabywanych sktadnikow majatku w podziale na mate i $rednie przedsigbiorstwa. Sposrod
wskazanych celow inwestycyjnych ze $rodkoéw wiasnych najczesciej finansowano w
przypadku firm matych C1, a wigc zwickszenie konkurencyjnosci na rynku krajowym,
oraz C3, czyli poprawe jakosci oferowanych dobr/ustug (kolejno 47% i 45,4%). Nieco
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mniej firm wskazywato na zwigkszenie konkurencyjnosci na rynku migdzynarodowym
jako priorytet inwestycyjny finansowany z wlasnych zasobow pieni¢znych. Najmniejszy
odsetek matych przedsicbiorstw finansowato ze §rodkéw wiasnych inwestycje, ktorych
celem byto zwigkszenie bazy kapitalowej. Co ciekawe, az 75% najmniejszych podmiotow
finansowato kredytem inwestycje, ktorych celem bylo zwigkszenie bazy kapitalowe;.
Pozostate priorytety inwestycyjne byly zasilane kredytem bankowym przez okoto 30%
matych podmiotow. Leasing natomiast stanowit t¢ form¢ finansowania inwestycji
wspieranych przez $rodki europejskie, ktorych celem bylo gléwnie rozwijanie strategii
eksportowej (32,8% matych firm), a w dalszej kolejnosci poprawa jakosci oferowanych
produktow/ustug (25,9%) oraz wzrost konkurencyjnosci na rynku mi¢dzynarodowym i
krajowym (kolejno 23,1% oraz 21,6%). Inaczej ksztattowaly si¢ wyniki badan dla
przedsigbiorstw $rednich. Zwickszenie bazy kapitalowej, w odréznieniu do matych
podmiotéw, bylo tym celem, na ktdry sredniej wielkosci firmy wskazaty najczesciej jako
cel finansowany ze $rodkow wlasnych (az 66%). Te ostatnie zasilaly takze inwestycje,
ktérych celem bylo zwigkszenie konkurencyjnosci na rynkach zagranicznych — niecate
40% firm S$rednich, oraz poprawa konkurencyjnosci krajowej 1 rozwdj strategii
eksportowej — okoto 37%. Kredyt bankowy cieszyt si¢ najwickszym zainteresowaniem
wsérod firm o $redniej skali wytwarzania realizujacych inwestycje zorientowane na
osiggniecie wszystkich zaprezentowanych celéw. Dotyczylo to potowy ankictowanych
$rednich przedsiebiorstw. Najmniejszy odsetek tych podmiotow finansowat kredytem
inwestycje wspotfinansowane z funduszy UE, ktorych celem bylo zwigkszenie bazy
kapitatowej (33,9%). Leasing z kolei glownie stuzyt poprawie jakosci oferowanych przez
$rednie jednostki dobr i ustug (rys. 2).

Rys. 2. Cele wspotfinansowanych z funduszy strukturalnych inwestycji matych i $rednich firm

w latach 2004-2008 a Zrodta ich finansowania
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4. ZAKRES REALIZACJI INWESTYCJI MALYCH I SREDNICH FIRM W
OBLICZU NIEOTRZYMANIA REFUNDACJI z FUNDUSZY
STRUKTURALNYCH W LATACH 2004-2008 A ZRODLA ICH
FINANSOWANIA

Decyzje inwestycyjne kazdego przedsigbiorstwa powinny by¢ podejmowane na
podstawie rachunku ekonomicznego rozumianego jako ocena optacalno$ci projektow
inwestycyjnych. Takie podejscie uprawdopodabnia finansowy sukces przedsigwzigcia
inwestycyjnego. Fundusze europejskie stanowia czynnik, ktoéry niewatpliwie powinien
zwicksza¢ sktonnos$¢ przedsicbiorstw do dokonywania inwestycji, gdyz z jednej strony
unijna pomoc bezposrednia skraca okres jej zwrotu, z drugiej za$ stanowi swoistego
rodzaju weryfikacje jej zasadnosci ze wzgledu na konieczno$¢ spetnienia postawionych
celow kazdego projektu®.

W kolejnym etapie badan zatem postawiono beneficjentom funduszy europejskich
pytania, ktorych celem bylo zweryfikowanie zamierzen inwestoréw w sytuacji, gdyby
dotacja nie zostata przyznana (tab. 1). Nastgpnie zbadano, z jakich Zrédet finansowania
korzystaly mate i §rednie firmy w sytuacji nieotrzymania dotacji (tab. 2). Mozliwe byly
nastepujace warianty odpowiedzi, oznaczone kolejno od Z1 do Z5:

e 71— zostalby on zrealizowany w terminie i zakresie przewidzianym we wniosku;

o 72 - zostalby on zrealizowany w terminie poOzniejszym, w zakresie
przewidzianym we wniosku;

e 73 — zostalby on zrealizowany w terminie przewidzianym we wniosku, ale w
ograniczonym zakresie;

e 74 — zostalby on zrealizowany w terminie pdzniejszym i W ograniczonym
zakresie;

e 75 —nie zostatby on zrealizowany w ogole.

Okazato si¢, ze 47,2% firm zrealizowatoby inwestycj¢ w pelnym zakresie, choé
potowa z nich odlozylaby ja na pdzniejszy termin. Wsroéd pozostatych firm 30,9%
wykonatoby go w poézniejszym terminie i ograniczonym zakresie. Z kolei co dziesiate
przedsigbiorstwo w razie niezakwalifikowania projektu do realizacji nie przeprowadzitoby
go w ogdle. Mozna zatem wnioskowaé, ze nieotrzymanie dofinansowania z funduszy
strukturalnych uniemozliwiato niewielkim firmom zrealizowanie planowanych inwestycji
w takim zakresie rzeczowym i czasowym, jaki by chcialy bez wzgledu na ich wielkos¢.
Wickszo$¢ z nich odtozylaby inwestycje na pozniejszy termin i ograniczytaby zakres
przedsiewzigé inwestycyjnych. Swiadczy to o duzej roli, jaka pomoc finansowa UE
odgrywa w procesie podejmowania dzialan inwestycyjnych w sektorze MSP.

Wséréd matych podmiotow prawie potowa ankietowanych firm, ktora przy braku
dotacji realizowataby inwestycje w terminie i zakresie przewidzianym we wniosku lub w
pézniejszym czasie, ale w zakresie przewidzianym we wniosku sfinansowata
refundowana inwestycje ze Srodkow wilasnych. Firmy, ktore deklarowaly realizacje
projektu w terminie podzniejszym i w ograniczonym zakresie lub rezygnujacych z
inwestycji przy braku dotacji w nieco mniejszym stopniu siegaly po wilasne zasoby,
realizujgc wspotfinansowang ze srodkéw UE inwestycj¢ (kolejno: 47,4% oraz 48,1%).

® P. Mielcarz, P. Paszczyk, Analiza projektéw inwestycyjnych w procesie tworzenia wartosci
przedsiebiorstwa, Wydawnictwo Naukowe PWN, Warszawa 2013, s. 20-21.
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Tabela 1. Wielkos$¢ firmy a stopien realizacji inwestycji w sytuacji nieotrzymania refundacji z
funduszy strukturalnych w latach 20042008

Stopien realizacji inwestycji przy braku dotacji
. wW w
Wl,e,lko , W . W przewidzianym pézniejszym | Brak
§¢ |Ogolem| przewidzian| ,, . . o ST :
firmy ym pozniejszy | termlnle termlnle I rea!!zac
. . |mterminie| iograniczonym |ograniczonym| ji
terminie - .
zakresie zakresie
w liczbach absolutnych
Ogolem| 110 26 26 12 34 12
Mata 52 12 10 6 17 7
Srednia| 58 14 16 6 17 5
w procentach w i-tym wierszu
Ogolem| 100,0 23,6 23,6 10,9 30,9 10,9
‘Mate | 100,0 23,1 19,2 11,5 32,7 13,5
Srednie| 100,0 24,1 27,6 10,3 29,3 8,6

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie informacji zawartych w kwestionariuszach
ankietowych Wphw funduszy strukturalnych na rozwdj matych i sSrednich przedsigbiorstw
w wojewodztwie wielkopolskim

Wsrod przedsigbiorstw, ktore korzystaly ze $rodkow wlasnych, 38,9% wykonatoby
projekt w terminie przewidzianym we wniosku, ale w ograniczonym zakresie, gdyby nie
dostaly dotacji. Az 61,1% respondentdw, ktéorzy w razie nieotrzymania dotacji
realizowataby projekt w terminie przewidzianym we wniosku, ale W ograniczonym
zakresie, pozyskata kredyt bankowy na inwestycje wspotfinansowane z Unii Europejskie;j.
W dalszej kolejnosci podmioty, ktore wykonywalyby inwestycje w terminie pozniejszym,
cho¢ w zakresie przewidzianym w projekcie przy odmowie refundacji (36,9% z nich),
finansowaty projekt, positkujac si¢ kredytem. Wséréd matych jednostek, ktore
zdecydowatyby si¢ na realizacj¢ inwestycji w terminie i zakresie przewidzianym we
wniosku, 11,3% w sytuacji braku dofinansowania ze funduszy Unii Europejskiej siggaly
po zewngetrzne zrodta finansowania dotowanej inwestycji w postaci kredytu bankowego.
Inaczej ksztattowal si¢ odsetek podmiotow korzystajacych z leasingu. Wlasnie po te
form¢ finansowania inwestycji w 39,3% siggnely mate przedsicbiorstwa, ktore
zdecydowalyby sie ja realizowac bez refundacji w terminie i zakresie przewidzianym w
dokumentacji aplikacyjnej. Az 84,7% przedsigbiorstw o S$redniej skali wytwarzania
rezygnujacych z realizacji projektu przy braku dofinansowania lokowaty wtasne srodki w
inwestycje wspotfinansowane z funduszy Unii Europejskiej. Te ostatnie stanowity
rowniez zrodlo finansowania dotowanej inwestycji dla 38,2% $rednich firm deklarujacych
realizacje projektu w terminie pdzniejszym i w ograniczonym zakresie. Znaczny odsetek
podmiotow (60,4%), ktore przy odmowie dotacji wykonatyby inwestycje w terminie i
zakresie przewidzianym we wniosku, siggnal po kredyt bankowy, realizujac projekt
unijny. Z kolei 53,8% przedsigbiorstw deklarowato, ze ich zamiary inwestycyjne
zostatyby zrealizowane w pozniejszym terminie i w zakresie przewidzianym we wniosku
przy odmowie unijnego wsparcia, oraz ten sam odsetek firm odlozytby inwestowanie na
poOzniejszy termin i ograniczyltoby jego zakres réwniez wspomagato si¢ kredytem. Tylko
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15,3% $rednich jednostek rezygnujacych z inwestycji, gdyby nie otrzymalo
dofinansowania, korzystato z kredytu bankowego. Wsréd tych, ktore wykonatyby ja w
terminie przewidzianym we dokumentacji aplikacyjnej, ale w mniejszym zakresie, 28,6%
siegneto po leasing, korzystajac z dotacji (rys. 3).

Rys. 3. Stopien realizacji inwestycji matych i $rednich firm w sytuacji nieotrzymania refundacji z
funduszy strukturalnych w latach 2004-2008 a Zrodta ich finansowania
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Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie informacji zawartych w kwestionariuszach ankietowych
Wplyw funduszy strukturalnych na rozwdj malych i Srednich przedsiebiorstw w wojewddztwie
wielkopolskim

5. ZAKONCZENIE

Wyniki zaprezentowanego w artykule badania wskazuja, ze bez wzglgdu na przedmiot
inwestycji wspotfinansowanej z funduszy europejskich najczgséciej wybieranym zrodtem
finansowania matych jednostek sa $rodki wiasne. Srednie podmioty natomiast chetniej
siggaja po zewnetrzne kapitaty, glownie finansujace ich inwestycje w wartos$ci
niematerialne i prawne. Swiadczyé to moze nie tylko o silniejszej, niz mniejszych
jednostek, sytuacji finansowej podmiotow o $redniej skali wytwarzania, ale rowniez o
wigkszej orientacji na inwestycje budujace trwalsza przewage konkurencyjna, czyli
warto$ci niematerialne i prawne”.

° .. Skowron, Istota i pomiar niematerialnych zasobow przedsiebiorstwa, Humanities and Social
Sciences, Vol. XVIII, 2/2013, s. 151-152.
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Srodki whasne stuzyly matym podmiotom przede wszystkim do finansowania
inwestycji refundowanych ze $rodkdow UE 1 zwigzanych ze zwigkszeniem
konkurencyjno$ci na rynku krajowym, natomiast kredyt byt gléwnym zrodtem
finansujagcym inwestycje stuzace powickszeniu bazy kapitatlowej. Z kolei leasingiem
wspieraly si¢ najmniejsze podmioty w celu wzmocnienia swojej pozycji na arenie
migdzynarodowe;.

Srednie przedsigbiorstwa najcze$ciej pokrywaly ze $rodkéw whasnych inwestycje
zwigkszajace ich bazg kapitalows. Kredyt bankowy natomiast stuzyt finansowaniu
poprawy konkurencyjnosci zar6wno na rynku krajowym, jak i zagranicznym, poprawy
jakosci oferowanych dobr/ustug, a takze rozwojowi strategii eksportowe;.

Mate podmioty przeznaczaly wlasne zasoby finansowe przede wszystkim na
inwestycje, ktore w razie braku dotacji realizowalyby w terminie i zakresie
przewidzianym we wniosku lub w p6zniejszym czasie. Wydaje si¢ zatem, ze najmniejsze
przedsi¢biorstwa decydowatyby si¢ na inwestycje najbardziej konieczne dla rozwoju
firmy, ktorych realizacja dokonataby si¢ nawet bez wsparcia unijnego. Z kolei kredyt
bankowy byt niezbgdny matym firmom na finansowanie refundowanych inwestycji, ktore
bez refundacji z funduszy UE zostalyby wprawdzie zrealizowane w terminie
przewidzianym we wniosku, ale w ograniczonym zakresie.

Znakomita wigkszo$¢ $rednich przedsigbiorstw ze $rodkoéw wiasnych finansowata
inwestycje, ktore przy braku refundacji z funduszy unijnych nie zostatyby zrealizowane w
ogdle. Pomoc europejska zatem stanowita bardzo wazny czynnik proinwestycyjny,
determinujacy angazowanie wlasnych zasobow przez podmioty o S$redniej skali
wytwarzania. Nie dziwi zatem wynik badania wskazujacy na najwickszy odsetek srednich
firm finansujacych kredytem bankowym te inwestycje, ktore bez wzgledu na przyznanie
dotacji z funduszy europejskich bytyby finansowane w takim samym czasie i zakresie.
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THE STRUCTURE OF INVESTMENT FINANCING OF SMALL AND MEDIUM-
SIZED ENTERPRISES REFUNDED FROM EUROPEAN FUNDS IN
WIELKOPOLSKA

European Union funds have a positive impact on the dynamics of gross domestic product.
European funds increase the competitiveness and innovativeness of the Polish economy,
support the development of enterprises, especially entities belonging to the sector of small
and medium-sized enterprises. The latter don't have enough capital and foreign sources of
funding are very difficult to obtain for them among other things due to the lack of lending
capacity and sufficient collaterals. Businesses established in Poland since May 1, 2004 can
apply for financial support from many sources. European Union funds in the form of non-
repayable grants are in fact available for Polish companies mainly in the form of community
programs and the structural funds. The most popular were programs that Polish companies
could get grants for investments in the form of direct support by way of reimbursement of
the cost of investment and concessional loans. In the article the structure finance investment
projects by small and medium-sized enterprises, which received a grant from the European
funds are researched. An attempt was made to identify the object and purposes of the
investments made by small businesses on the background of financial funds used by SME.
Also examined the scope of the investment of small and medium-sized entities in the face of
refusal of reimbursement from the structural funds and in the confrontation with different
kind of financial sources. Presented in this article the results of research concern the results
of direct assistance to SMEs in the form of refunds from the structural funds in the
programming 2004-2006 and accounted for in the next two years. Empirical analysis based
on the results of a survey covering 110 companies belonging to the sector of SMEs
operating in the Wielkopolska Region, which received funding from the Sectoral
Operational Programme Improvement of the Competitiveness of Enterprises. The survey
was conducted among 52 small firms and 58 medium-sized companies.
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